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Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Banestes Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(“Instituig¢do”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de Dezembro de 2011 e as respectivas demonstragdes
do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre, findos naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracio sobre as demonstracgdes financeiras

A Administraga@o da Instituicdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Cen-
tral do Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores ¢ que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel
de que as demonstragdes financeiras estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das
divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do audi-
tor, incluindo a avalia¢do dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada
apresentagdo das demonstragoes financeira da Institui¢do para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados
nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Institui¢do. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas conta-
beis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstrag¢des financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opiniio

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos re-
levantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Banestes Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A. em 31 de
dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre, findos naquela

data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as institui¢cdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil.

Outros assuntos
Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também a demonstrac@o do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragido da
Instituigdo, para o exercicio ¢ o semestre findos em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentagdo ¢ requerida pela legislacao
societaria brasileira e como informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requer a apresentacdo da DVA. Essa demons-
tracdo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estd adequada-
mente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes do exercicio anterior

Em 4 de abril de 2011, a BDO Auditores Independentes, entidade legal estabelecida no Brasil e que detinha por contrato
o uso da marca internacional BDO, passou a integrar a rede KPMG de sociedades profissionais de prestagdo de servigos
com a nova denominacgdo social de KPMG Auditores Associados (incorporada em 2 de dezembro pela KPMG Auditores
Independentes). A BDO Auditores Independentes auditou as demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de de-
zembro de 2010, enquanto ainda detinha o direito de uso da marca BDO, tendo emitido relatorio datado em 4 de fevereiro
de 2011 que ndo conteve modificacao.
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