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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

b)

)

d)

e)

ATIVIDADE OPERACIONAL

A Banestes DTVM S.A. é uma sociedade anonima de capital fechado, controlada pelo Banestes S.A. - Banco do
Estado do Espirito Santo, tem por objetivo principal a realizagdo de opera¢des com intermediagdo de titulos e valores
mobiliarios, administragdo e gestdo de fundos de investimento.

APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As Demonstragdes Financeiras estdo sendo apresentadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes (Lei n.°
6.404/1976) sendo adotadas as alteragdes introduzidas pelas Leis n.° 11.638/2007 e n.° 11.941/2009, contemplando
ainda, as disposi¢des contidas nas instru¢des do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comissdo de Valores Mobi-
liarios (CVM), quando aplicavel. Durante o exercicio de 2009 e 2010 foram aprovados pela CVM diversos Pronun-
ciamentos, Interpretagdes e Orienta¢des Técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), com
vigéncia a partir do exercicio de 2010. Entretanto, tais pronunciamentos s6 podem ser aplicados, apos aprovados pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN). Os Pronunciamentos Contabeis aprovados pelo CMN até o exercicio de 2011
foram: CPC 01 - Redug¢do ao Valor Recuperavel de Ativos, CPC 03 - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, CPC 05 -
Divulgagdo sobre Partes Relacionadas, CPC 24 - Evento Subsequente, CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes, CPC 10 - Pagamento Baseado em Agdes e CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estima-
tiva e Retificagdo de Erro, esses dois ultimos com vigéncia a partir de 01/01/2012.

RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
Ativos e Passivos

As operagdes ativas e passivas contratadas com encargos pré-fixados sdo contabilizadas pelo montante pactuado
(principal e encargos), sendo que a contrapartida do montante dos encargos ¢ registrada nas contas retificadoras de
“rendas e despesas a apropriar”.

Apuracio do Resultado

O resultado ¢ apurado pelo regime contabil de competéncia de exercicios, sendo ajustado pela parcela atribuivel de
imposto de renda e contribui¢do social incidente sobre os lucros tributaveis e, quando aplicavel, pelo imposto de
renda e contribuigdo social diferidos que serdo recuperados ou exigidos em exercicios seguintes.

Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez

Registradas pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos com base na taxa de remuneracdo contrata-
da.

Titulos e Valores Mobiliarios

De acordo com a Circular n° 3.068/2001 e regulamentacdo complementar, sdo classificados e avaliados, de acordo
com a capacidade financeira de cada empresa, atendendo os seguintes critérios de contabilizagao:

+ Titulos para negociacdo: titulos e valores mobiliarios adquiridos com o propoésito de serem ativa e frequentemente
negociados. Esses titulos sdo avaliados pelo valor de mercado computando-se a valorizagdo ou a desvalorizagdo em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

+ Titulos disponiveis para venda: titulos e valores mobiliarios contabilizados pelo valor de mercado, sendo os seus
rendimentos intrinsecos reconhecidos na demonstragdo de resultado, e os ganhos e as perdas decorrentes das varia-
¢oes do valor de mercado, ainda ndo realizados, reconhecidos em conta especifica do patriménio liquido (Ajuste a
Valor de Mercado - Titulos Disponiveis para Venda) até a sua realizagdo por venda, liquidos dos correspondentes
efeitos tributarios, quando aplicavel.

+ Titulos mantidos até o vencimento: titulos e valores mobiliarios para os quais haja intengdo e capacidade financeira
de manté-los em carteira até o vencimento. Esses titulos sdo avaliados pelos respectivos custos de aquisi¢do, acres-
cidos dos rendimentos auferidos, os quais devem impactar o resultado do periodo.

Investimentos Permanente

O investimento em sociedade controlada ¢é avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial (nota 8). Os demais
investimentos sdo avaliados pelo valor de aquisi¢do e deduzidos de provisdo para perda, quando aplicavel.
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Tributos

Provisionados as aliquotas abaixo demonstradas, consideram, para efeito das respectivas bases de calculo, a legisla-
¢do vigente pertinente a cada encargo.

IMPOSLO e RENAA ...ttt ettt ettt s st ae 15,00%
Adicional de Imposto de RENda.........ccooieiiiiiiiiiiiiiernece ettt 10,00%
Contribui¢do Social - Institui¢des Financeiras 15,00%
COFINS Lttt bbbttt et h et h et bt eb et eb et be st b et eb e st es e e b et et et et et eb et et e st ebe e 4,00%

As alteragdes introduzidas pelas Leis n.° 11.638/2007 e n.° 11.941/2009 (artigos 36 e 37), que modificam o critério
de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragdo do lucro liquido do exercicio ndo tiveram
efeitos para fins de apuragdo do lucro real da pessoa juridica optante pelo regime tributario de transi¢do (RTT), sendo
utilizadas para fins tributarios, as normas vigentes em 31/12/2007.

Valor de Recuperacio de Ativos - Impairment

A redugdo do valor recuperavel dos ativos ndo financeiros (impairment) ¢ reconhecida como perda, quando o valor de
contabilizagdo de um ativo, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, for maior do que o seu valor recupera-
vel ou de realizagdo. As perdas por “impairment”, quando aplicavel, sdo registradas no resultado do periodo em que
foram identificadas. Em 31 de dezembro de 2011 ¢ de 2010 ndo existiram indicios de redugdo do valor recuperavel
dos ativos ndo financeiros.

Estimativas Contabeis

As Demonstragdes Financeiras com base nas praticas contabeis adotadas no Brasil permite que a Administragdo
use de julgamento na determinacdo e registro de estimativas contabeis. Itens significativos sujeitos a essas esti-
mativas, incluem as provisdes técnicas, o valor de realizagdo dos ativos, as provisdes para contingéncias, dentre
outros. A Administragdo da Instituigdo revisa as estimativas ¢ premissas pelo menos semestralmente. Entretanto,
alguns valores efetivos dessas operacdes poderao divergir dos valores estimados, em face da subjetividade inerente
ao processo de sua apuragéo.

Evento Subsequente

Ao periodo a que se referem as demonstra¢des financeiras é aquele evento, favoravel ou desfavoravel, que ocorre
entre a data final do periodo a que se referem as demonstragdes financeiras e a data na qual ¢ autorizada a emissdo
dessas demonstragdes. Dois tipos de eventos podem ser identificados:

* o0s que evidenciam condi¢des que j& existiam na data final do periodo a que se referem as demonstragdes financeiras
(evento subsequente ao periodo contabil a que se referem as demonstragdes que originam ajustes);

* 0s que sdo indicadores de condicdes que surgiram subsequentemente ao periodo contabil a que se referem as
demonstragdes financeiras (evento subsequente ao periodo contabil a que se referem as demonstragcdes que nao
originam ajustes).

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Conforme Resolucdo CMN n° 3.604/2008, incluem caixa, depositos bancarios e investimentos de curto prazo de alta
liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e limites e com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias.

Para fins da demonstracdo do fluxo de caixa, o valor de caixa e equivalentes de caixa ¢ composto por:

2011 2010

R$ Mil R$ Mil

DiSPONIDILIAAAES ....c..eeeiiieiieeeee et 15 15
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez.........ccoovvveriieieriincienieiecieieeeeee e 1.069 627

TOtAL.....c.oiii ettt 1.084 642



— BANESTES DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
BANESTES Av. Princesa Isabel, 574 - Ed. Palas Center - Bl A Sobreloja - Centro - Vitéria/ES

DTVM CNPJ.: 28.156.057/0001-01

www.banestes.com.br

5.

b)

a)

b)

(1

¢)

()

APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Representadas por operagdes compromissadas com o Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo. As opera-
¢Oes compromissadas estdo lastreadas em titulos publicos federais (Letras Financeiras do Tesouro) com compromisso
de recompra. As transa¢des com o Controlador estdo apresentadas na nota 16.

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira, foram classificados de acordo com a capacidade financeira da
empresa, como “disponiveis para venda”, e suas respectivas faixas de vencimentos estéo assim classificados:

Classificacao por tipo de Papel e Vencimento

2011 2010
Carteira Propria Vencimento RS Mil RS Mil
Agoes de Companhias ADEITas.......c.ccvevereeerieniieiieeieneeieee e seeenees s/ vencimento - 1.076

Movimentacio de Acdes no Exercicio de 2011 - Classificadas na categoria Disponiveis para Venda

Dada a inten¢@o da administragdo de objetivo do resultado positivo, em 13/09/2011 foi alienada a quantidade de
80.000 acdes adquiridas da Cielo S.A. conforme decisdo do Conselho de Administragdo do Acionista Controlador
Banestes S.A..

OUTROS CREDITOS
Circulante - Negociacio e Intermediacdo de Valores

Na conta negociacdo e intermediagdo de valores estdo registradas as operagdes efetuadas com clientes e corretoras,
referentes a compra e venda de valores mobilidrios, que foram pagos até o dia 04/01/2012.

Circulante - Diversos

2011 2010

R$ Mil R$ Mil

(1) Crédito Tributario de Impostos € ContribuiGOEs .........cevuereererrierieieiieiesieeeeeeeene - 117
Devedores por Deposito em Garantia - Para Interposi¢do de Recurso Fiscal ................. 309 303
Impostos ¢ Contribuigdes @ COMPENSATL..........c.cceevereerreererrieeesreeeesreesesreessesseessessessens 170 70
Pagamentos @ RESSAICIT. ........couiiiiriieiiiiee et 27 23
TOLAL.....c..oiiii ettt sttt 506 513

O Crédito Tributario proveniente do ajuste a valor de mercado das ac¢des da Cielo S.A., foi baixado em 13/09/2011
com a venda da totalidade das agdes detidas pela Empresa.

Realizavel a Longo Prazo

2011 2010

R$ Mil RS$ Mil

(1) Finsocial @ COMPENSAL .......cceevireierierienrieresieesenseesseeseessesseessesssessesssessesssessesssessasssenns 1.220 1.183
(2) PIS @ COMPEINSAT ...ttt ettt ettt ettt ettt s e et setesbesseenbeeseesbeeneesbeeneeene 1.537 1.497
(3) Deposito Judicial CSLL-Aumento de Aliquota-6%.......ccceceeeriruenencneniencnenieniennens 317 288
OULTOS ...ttt ettt st ettt b et s bttt e bt et ebt e bt eate s bt entesbeenaesbaennens 8 6
TOLAL ...ttt ettt ettt ettt e et e e et et et neeneenes 3.082 2.974

A Sociedade mantinha registrado crédito de finsocial no valor de R$ 2.110 mil gerados em decorréncia da majoragéo
das aliquotas do Finsocial (aliquotas superiores a 0,5%) promovida pelas Leis n® 7.787/1989 (art. 7°); n® 7.849/1989
(art. 1°) e n° 8.147/1990 (art. 1°).

Este tema ja esta pacificado pelo Supremo Tribunal Federal, quando declarou a inconstitucionalidade da cobranga
para Empresas Comerciais, Mistas e Instituigdes Financeiras, e, declarou constitucional a exigéncia do Finsocial para
empresas exclusivamente prestadoras de servigo.
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Com o encerramento de todos os prazos para interposi¢ao de recursos pelas partes no processo judicial, se tornou cer-
to o crédito no valor de R$ 1.183 mil, conforme planilhas elaboradas consoante a decisdo judicial e normas vigentes.
O saldo do ativo foi adequado ao valor devido em 31/12/2010. O pedido de habilitagdo do crédito junto a Receita
Federal do Brasil ja foi devidamente homologado em 2011.

A Sociedade registrou contabilmente créditos oriundos do PIS com base na declarag@o de inconstitucionalidade dos
Decretos-Leis n° 2.445/1988 e n° 2.449/1988 proferida pelo Supremo Tribunal Federal nos autos do Recurso Extra-
ordinario n.° 1487452/RJ bem como com base na Resolucdo n.° 49/1995 do Senado Federal.

Afastados os Decretos-Leis n® 2.445/1988 e n°® 2.449/1988 foi aplicada a Lei Complementar n°® 7/1970 (instituidora
do PIS) eis que, ap6s o advento da Constituicdo Federal de 1988, ficou vedado o tratamento desigual entre empresas
publicas e privadas. Esta a¢ao transitou em julgado em 14/06/2007. Em 18/03/2008 foi deferido o pedido de habili-
tacdo do crédito junto a DEINF/RFB/RJ para o procedimento da compensa¢do. Em consonédncia com a sentenca que
transitou em julgado, a Sociedade vem procedendo a compensacao.

Acdo ajuizada objetivando decisdo judicial que assegure a declaracdo incidental de inconstitucionalidade do artigo
17 da Medida Provisoria n® 413/2008, convertida na Lei n® 11.727/2008, concernente a elevacao de aliquota da CSLL
para empresas dos setores financeiros e seguros de 9% para 15%.

INVESTIMENTOS - PARTICIPACAO EM CONTROLADA NO PAIS

A Sociedade participa do capital social da Banestes Administradora, Corretora de Seguros, Previdéncia e Capitaliza-
¢ao Ltda..

Em 28/04/2011 a Banestes Administradora, Corretora de Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo Ltda., aumentou o
capital social em R$ 300 mil, com capitaliza¢do do saldo da conta de Reserva de Retengdo de Lucros e Reserva de
Incentivos Fiscais, sem alteragdo na participacdo dos quotistas e como conseqiiéncia disto a Banestes DTVM S.A.
passou a deter 5.699.829 quotas.

Principais dados relativos a sociedade controlada:

2011 2010

R$ Mil R$ Mil

Capital Realizado Atualizado...........cccovieiiiiieiiiiieiieeeieeeee et 5.700 5.400
Patrimonio LIGUIAO ....c.eeieeiieiieieie ettt 8.008 7.227
Percentual de PartiCIPagAO ........cceevieieriieieiiieiecie ettt ettt ettt sreeae e esesreeaeesnennaas 99,997 99,997
Lucro Liquido dO EXEICICIO .....eeuieiieiieiieieeiieie sttt s 1.782 1.435
Receita/Despesa da Equivaléncia Patrimonial.............ccovveeiiiieriieieniieienie e 1.782 1.431
Juros sobre o Capital Proprio Disponibilizados..........cccevveciirieriinieniieiereeiescee e 392 346
Recebimento de Lucros de Controlada............coceoveiriiiiinininisieseseeeee e 1.000 900
Valor Contabil do INVESHIMENTO ......cc.eeveiriieiiiierieeieeete ettt 8.008 7.226

IMOBILIZADO DE USO

Esta registrado ao custo de aquisi¢@o, deduzido da depreciagdo acumulada, ambos corrigidos monetariamente até 31
de dezembro de 1995, calculada pelo método linear com base na vida 1til estimada, observando-se as seguintes taxas
anuais: 10% para moveis e utensilios e sistemas de comunicagdo. O imobilizado estd composto por:

Adicgoes/
Saldo em Depreciacoes Baixasno Saldo em
31/12/2010 no Periodo Periodo 31/12/2011

Imobilizado de Uso R$ Mil R$ Mil R$ Mil R$ Mil
Outras Imobilizacdes de Uso

Moéveis e Equipamentos de Uso.........ccceeveeveeninceenieceneennenne. 32 - (1) 21
(Depreciacdo Acumulada).........cceeeveerieerieenieriieeniienieenieeeens (€2)) - 11 (20)
Sistema de Processamento de Dados..........cccecvvevvevciiennennenne 47 - - 47
(Depreciacdo Acumulada).......c.cceoevierienieninienenieneeeeneenee, 27) ® - (36)
OULTOS ..ot eetee ettt eeite e et e et e e eateeeabeeesbeeeesaeesnseeessseesansneeennees 117 - - 117
(Depreciacdo Acumulada).........cceeceeerieerieniieenienneenieeieeneens (101) 3) - (104)

Total.......cccooiiiiii 37 12) - 25
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Adicoes/

Saldo em Depreciacoes Baixasno Saldo em

31/12/2009 no Periodo Periodo 31/12/2010
Imobilizado de Uso R$ Mil R$ Mil R$ Mil R$ Mil
Outras Imobilizacoes de Uso
Moveis e Equipamentos de UsO........coceeveeeciienieecieeniensieennen. 42 - (10) 32
(Depreciaco Acumulada........c.ceoevienienienieiineeneiceneeeene, 41) - 10 31
Sistema de Processamento de Dados..........ccccceevieriieneennnnns 48 - (N 47
(Depreciacdo Acumulada).........cceceveereneienieieneeieeeeee e (19) ) 1 27
OULTOS ...ttt sttt 117 - - 117
(Depreciacdo Acumulada).........cceecveerieeniversieenieenieenieeieennens (98) 3) — (101)
TOtAL........oiiiiiecee e e 49 12) - 37

Conforme Resolugdo CMN n° 3.566/2008, o saldo do imobilizado esté ajustado ao seu valor recuperavel.
OUTRAS OBRIGACOES
Circulante

Na conta negociacdo e intermediag@o de valores estdo registradas as operagdes efetuadas com clientes e corretoras,
referentes a compra e venda de valores mobiliarios, que foram pagos até o dia 04/01/2012.

Exigivel a Longo Prazo

2011 2010

RS Mil R$ Mil

(1) Provisdo CSLL-Aumento de AlQuOta-60%0........ccceevirieririeniniiiieeceeeeeee e 317 288
L0 1013 {01 USRS 8 7
TOCAL. ...ttt ettt eb bbb 325 295

Provisdo de Contribuicao Social, a¢do ajuizada objetivando decisdo judicial que assegure a declaracdo incidental de
inconstitucionalidade do artigo 17 da Medida Provisoria n® 413/2008, convertida na Lei n° 11.727/2008, concernente
a elevacdo de aliquota da CSLL para empresas dos setores financeiros e seguros de 9% para 15%.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTE

2011 2010
R$ Mil R$ Mil R$ Mil R$ Mil

Imposto de Contribuicio Imposto de Contribuicio

Renda Social Renda Social

Resultado antes da Tributacdo e Participacdes ................. 1.419 1.419 2.385 2.385
Juros sobre 0 Capital Proprio........ccceeeveevieeneeecieenieeineenns - - (228) (228)
Base de CAICULO.......cevviriiieieieeeeeeeeeee e 1.419 1.419 2.157 2.157
Adicdes/ (Exclusdes) de Carater Permanente.................. (1.805) (1.822) (3.542) (3.554)
Adigoes/ (Exclusdes) de Carater Temporario ................... 46 46 43 43
Lucro Tributavel antes das Compensagoes....................... (340) (357) (1.342) (1.354)
Base de Calculo apds Compensagoes ........ccvevveeverveeeennens (340) (357) (1.342) (1.354)

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS E RISCOS FISCAIS

A Sociedade ¢ parte em processos judiciais, de natureza fiscal, onde o Sistema Financeiro Banestes discute judicial-
mente a exigéncia de alguns tributos originarios de langamentos, multas e autuagdes por 6rgaos fiscalizadores.

Em sua maior parte os processos fiscais sdo cobrangas de tributos federais pela Unido Federal, representada pela
Secretaria da Receita Federal, nos recolhimentos de CSLL e discusséo judicial sobre o ISSQN cujo saldo e a movi-
mentagao ¢ a seguinte:
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2011 2010
Natureza - Fiscal RS Mil RS Mil
Saldo INcCial........cooooiiiiiii e e 543 274
ConstituigOES/ATUAIIZAGOES ......vveeveeeerieeiieeeecetee ettt et e ere e eteeeaeeeteeeveeeteeeereeereeeenas 46 281
PagamentoS/REVEISOECS. .....ccueruueitieietieieete ettt sttt sttt ettt e st eneesse e e seee - 12
SALAO ATUAL ..o et nnean 589 543

Os advogados da Sociedade utilizam critérios de natureza das agdes, atualizagdo de cada ag@o e posicionamento de
nossos tribunais onde as referidas agdes sdo classificadas conforme a possibilidade de perda em: provavel, possivel e
remota.

Assim, demonstramos a seguir as provisoes contituidas para riscos fiscais e caso aplicavel o respectivo depo6sito judicial:

2011 2010
RS Mil RS Mil RS Mil RS Mil

Depésito Deposito
Natureza - Fiscal Provisao Judicial Provisao Judicial
CSLL-Aumento de Aliquota-6% .........ccccvevevevevennennen. 317 317 288 288
(01015 (o TSR 272 - 255 -
Total.....oocoooiiiii e 589 317 543 288
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social

O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2011 e 2010 esta representado por 1.360.000.000 ac¢des ordi-
narias nominativas, sem valor nominal, das quais 99,8008% pertencem ao BANESTES S.A. - Banco do Estado do
Espirito Santo.

Foi deliberado na Assembleia Geral Extraordindria realizada em 29/04/2011, de acordo com a proposta da Diretoria,
o aumento de Capital Social no valor de R$ 1.128 mil, passando de R$ 5.543 mil para R$ 6.671 mil, sem emissdo de
novas agdes, € com utilizagdo do valor de R$ 1.000 do saldo da Reserva Estatutaria e R$ 128 mil do saldo de Reserva
de Capital. Este aumento de Capital foi aprovado em 31/05/2011 pelo Banco Central do Brasil.

Reserva Legal

Constituida a base de 5% sobre o lucro liquido apurado, limitada a 20% (vinte por cento) do capital social.

Reserva Estatutaria

Constituida com a finalidade de aumento de capital sendo que, ndo podera ultrapassar 50% (cinqiienta por cento) do
capital social.

Dividendos e Juros sobre o Capital Préoprio

d.1) Dividendos

Os acionistas tém direito a dividendos calculados com base no percentual de 25% do lucro liquido do exercicio ajus-
tado nos termos do artigo n.° 202 da Lei n.° 6.404/1976.

Conforme faculta a Lei n.° 9.249/1995 a Sociedade optou pela distribuicao de juros sobre o capital proprio, os quais
foram imputados aos dividendos minimos obrigatorios e estdo demonstrados a seguir:



— BANESTES DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
BANESTES Av. Princesa Isabel, 574 - Ed. Palas Center - Bl A Sobreloja - Centro - Vitéria/ES

CNPJ.: 28.156.057/0001-01

pTVM www.banestes.com.br

2011 2010

R$ Mil R$ Mil

Lucro Liquido dO EXETCICIO .....eeuieiieiieiieierieee sttt 1.419 2.385
RESEIVA LeAl.....ooiiiieiieeeee ettt ettt e (71) (119)
Base de Calculo para 0s Dividendos (25%)....c.ccveverierienieniieieniieiesieeeeseesee e sve v 1.348 2.266
Dividendos Intermediario 1% SEMESLIE ........c.eeueruiriieiiieieeieieee e 147 -
Dividendos Obrigatorios COmplementares. ..........ccceveeeererererenenenenienieneeneensenseneenees 190 373
Juros sobre 0 Capital PrOPIio.......cciccieriiiieriiiieiieiesieeie ettt ste e eae e sessaennens - 228
Total de Juros sobre o Capital Proprio € Dividendos.........cccoeeeeinieiinieniiiiceereeee 337 601
Imposto de Renda na Fonte incidente s/ Juros sobre o Capital Proprio............ccceueeueenee. - (34)
Total de Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos Liquidos de IRRF ................. 337 567

d.2) Juros sobre o Capital Préprio

No exercicio de 2011 ndo houve contabilizag@o de juros sobre o capital proprio, devido ao prejuizo fiscal apresentado
no exercicio findo em 31/12/2010.

Contabilizados no exercicio de 2010 no montante de R$ 228 mil, com reteng¢do de 15% no valor de R$ 34 mil, exceto
para os acionistas pessoas juridicas imunes ou isentos, que liquidos do imposto de renda na fonte perfazem o mon-
tante de R$ 194 mil, foram calculados com base na remuneragio da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), conforme
artigo 9°, da Lei n.® 9.249/1995.

Demonstrativo de juros sobre o capital proprio e dividendos:

Exercicio 2010
Valor Valor Valor Bruto
Bruto Liquido por A¢io
R$ Mil R$ Mil
Juros sobre o Capital Proprio mensais do 1° trimestre.............ccccceruenneee 114 97 0,00002794
Juros sobre o Capital Proprio mensais do 2° trimestre.............ccccveveneenns 114 97 0,00002794
Compl. Dividendos Obrigatorios do 2° SEmestre.........covevervrerververvennenns 373 373 0,00027406
TOCAL. ...t 601 567

d.3)Politica de Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos do Exercicio de 2011

O Conselho de Administra¢do do Acionista Controlador - Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo, em reu-
nido extraordinaria de 25/01/2011, aprovou a sistematica de pagamento de Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos
aos acionistas do BANESTES para o exercicio de 2011 conforme discriminacdo abaixo:

* Os pagamentos de juros sobre o capital proprio serdo mensais e terdo como beneficiarios os acionistas que estiverem
inscritos nos registros da Sociedade no ultimo dia util de cada més, sendo esse pagamento efetuado no primeiro dia util
do 2° més subsequente a data de referéncia, com retencéo de 15% do imposto de renda na fonte, exceto para os acionistas
pessoas juridicas que comprovarem sua condigdo de imunes ou isentos da referida tributagdo, ficando condicionada ao
limite da dedutibilidade da TJLP de cada trimestre, conforme legislagdo em vigor e ao montante acumulado mensalmente
do célculo dos dividendos minimos obrigatdrios de 25% do lucro liquido ajustado, previsto no Estatuto.

* Poderao ser pagos dividendos intermediarios relativos ao semestre findo em 30/06/2011 “ad referendum” da As-
sembleia Geral Ordinaria de 2012, deduzidos dos juros sobre o capital proprio, até 60 (sessenta) dias apos serem
declarados;

* Poderao ser pagos dividendos relativos ao exercicio de 2011, deduzidos de juros sobre o capital proprio e dividen-
dos intermediarios, apés realizagdo da Assembleia Geral Ordinaria que aprovar as demonstragdes financeiras do
exercicio.

A Banestes DTVM S.A. acompanhando o acionista controlador adotou a mesma sistematica de distribui¢do de juros
sobre o capital proprio e dividendos.
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14.

15.

16.

a)

b)

ADMINISTRACAO DE FUNDO E CLUBE DE INVESTIMENTO

A Sociedade ¢ responsavel pela administra¢do do Fundo Banestes de Investimento em A¢des e do Clube de Investi-
mento dos Empregados do Sistema Banestes - Marlin Azul. O patriménio liquido dessas institui¢des totalizavam em
31 de dezembro de 2011, R$ 3.233 mil (R$ 4.239 mil em 2010) ¢ R$ 1.113 mil (R$ 1.596 mil em 2010), respectiva-
mente, auferindo uma receita de R$ 119 mil (R$ 195 mil em 2010).

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Sociedade pode participar de operagdes envolvendo instrumentos financeiros, que se destinam a atender necessida-
des proprias. No exercicio ndo participou de operagdes com derivativos.

SALDOS E TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS
Transag¢des da Banestes DTVM com o Controlador:

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010, foram efetuadas transagdes com o Controlador em
valores, prazos e condi¢des usuais de mercado, podendo assim ser resumidas:

2011 2010 2011 2010

R$ Mil R$ Mil R$ Mil R$ Mil

Ativo Ativo Receita Receita

(Passivo) (Passivo) (Despesa) (Despesa)

Disponibilidades .........cccecvevveieniieiiiieeeeee e 15 15 - -
Aplicagdes em Operagdes Compromissadas .................... 1.069 627 157 208
Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos...................... (190) (1.738) - (228)
Cessdo de Pessoal pelo Controlador .........ccccecceereeinenee - - (530) (514)
Demais Transagies. .....c.oeverveeeerieeeerreeeenieeiesreesesrevesenns 8 (16) (70) (89)

Remunerac¢ao dos Administradores:
Na Assembleia Geral Ordinaria é fixado o montante global anual da remuneragdo dos Administradores, conforme
determina o Estatuto Social.

Os honorarios da Diretoria totalizam no exercicio de 2011 o montante de R$ 171 mil (R$ 163 mil no exercicio de
2010).

A Banestes DTVM ndo possui beneficios poés-emprego de plano de previdéncia complementar aberta destinados a
Administradores, bem como ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remunera-
¢a0 baseada em agdes.

Outras informacdes:
I - As Instituicdes Financeiras nio podem Conceder Empréstimos ou Adiantamentos:

Conforme legislagdo em vigor, as institui¢des financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

+ Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos
cOnjuges e parentes até o 2° grau;

* Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

* Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituigdo financeira, quaisquer diretores
ou administradores da propria instituigdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, nao ¢ efetuado pela Banestes DTVM empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros
da Diretoria e seus familiares.

II - Participacio Acionaria:

Os membros da Diretoria ndo possuiam participagao acionaria na Banestes DTVM.
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17.GESTAO DE RISCO

18.

A Banestes DTVM estabelece diretrizes, atribui¢des e responsabilidades em seu processo de gerenciamento dos ris-
cos, coibindo e mitigando a ocorréncia de falhas nos processos operacionais que exponham a instituigdo a prejuizos
diretos e indiretos. Considera importante adotar um plano de longo prazo que contemple processos de melhoria con-
tinua para assegurar:

1. Niveis adequados de exposigao a riscos globais;

2.Processo de gestao de riscos incorporado nos procedimentos e na cultura da Banestes DTVM;
3. A continuidade e solidez dos negdcios no longo prazo;

4. Acompanhamento da evolugdo dos negdcios considerando os niveis de riscos associados; e
5.Disseminagdo da cultura de gerenciamento de riscos para toda a Instituicao.

Identificacio de Riscos

Compreende a analise constante dos fluxos operacionais e procedimentos da instituigdo, visando a identificacdo de
ocorréncia de erros e falhas que estejam expondo a Banestes DTVM a riscos que serdo apurados de acordo com a
seguinte classificacdo:

Risco de Crédito: contempla as possibilidades de perdas decorrentes de falhas e/ou inadimpléncia da contraparte no
cumprimento de uma obrigagdo contratada;

Risco de Liquidez: contempla as possibilidades de perda pela incapacidade da empresa saldar seus compromissos
nos prazos acordados ou por sacrificios decorrentes da transformacao forgada de ativos em caixa para quitar uma
obrigacao;

Risco de Mercado: representa as possibilidades de perdas ocasionadas por movimentos adversos nos valores de
mercado dos ativos e passivos, causadas por mudangas nas taxas de cdmbio, de juros e em outros indicadores, indivi-
dualmente ou em conjunto;

Risco Legal: agrupa as possibilidades de perda pelo fato de um contrato ndo poder ser legalmente amparado, criando
a possibilidade de seu questionamento judicial. Os riscos legais incluem as exposi¢des a quebra de conformidade com
as leis e regulamentos aplicaveis as atividades da empresa e as possibilidades de interpretagoes equivocadas dessas
leis e regulamentos no ambito fiscal, previdenciario e trabalhista;

Risco de Imagem: contempla as possibilidades de perdas causadas pela quebra da confianga de que a empresa des-
fruta no seu ambiente de atuagdo. Esta adversidade resulta da interpretagdo de noticias veiculadas na imprensa, atitu-
des e declaragdes dos representantes da empresa, bem como de eventos externos que possam afetar sua reputagio;

Risco Operacional: contempla as possibilidades de perdas decorrentes de processos internos inadequados ou de-
ficientes, erros, fraudes, falhas nas operagdes da empresa, ou sistemas, bem como de eventos externos que causem
prejuizos as suas atividades normais ou danos aos seus ativos fisicos;

Risco de Terceirizacio: agrupa as possibilidades de perdas decorrentes de falhas no provimento ou na qualidade dos
servigos terceirizados.

OUTRAS INFORMACOES
Processo de Convergéncia as Normas Internacionais de Contabilidade
O processo de convergéncia as normas internacionais de contabilidade (IFRS) para as instituigdes financeiras, sera

norteado pela Resolug@o do Conselho Monetario Nacional n.° 3.786/2009 e a Circular do Banco Central do Brasil n.°
3.472/20009.

As institui¢des financeiras e demais institui¢cdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central, constituidas sob a forma
de companhia aberta ou que sejam obrigadas a constituir comité de auditoria devem a partir de 31 de dezembro de
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19.

a)

2010, e num prazo de 90 dias, elaborar e divulgar anualmente suas Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas adotan-
do o padrao contabil internacional de acordo com as normas emitidas pelo IASB - International Accounting Standards
Board e com os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC.

Os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo Conselho Monetario Nacional e adotados sdo: Resolugdo n.°
3.566/2008 - Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos - CPC 01; Resolugdo n.° 3.604/2008 - Demonstragdo dos
Fluxos de Caixa - CPC 03; Resolugdo n.° 3.750/2009 - Divulgagdo sobre Partes Relacionadas - CPC 05; Resolugdo
n.° 3.823/2009 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes - CPC 25; Resolugdo n.° 3.973/2011 - Even-
to Subsequente - CPC 24, Resolugdo n.° 3.989/2011 - Pagamento Baseado em Agdes - CPC n.° 10 e Resolugdo n°
4.007/2011 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro - CPC n° 23, esses dois ultimos com
entrada em vigor a partir de 01/01/2012.

Os demais pronunciamentos contabeis do CPC ainda ndo foram aprovados pelo Conselho Monetario Nacional, por-
tanto, ainda ndo temos como prever se a utilizagdo desses pronunciamentos sera de forma prospectiva ou retrospecti-
va, consequentemente ndo sendo possivel estimar os impactos nas Demonstra¢des Financeiras.

FATO RELEVANTE
Reorganizagao Societaria

Em reunido realizada em 12 de agosto de 2011, o Conselho de Administragdo do Banco, autorizou a administragdo do
BANESTES a tomar as providéncias necessarias a fim de realizar reorganizagdo societaria, para posterior submissao
a aprovagdo dos acionistas do BANESTES, visto que da atual base acionaria do BANESTES S.A. - Banco do Es-
tado do Espirito Santo, 0,03% do total de agdes emitidas formam o patrimoénio de cerca de 67% dos acionistas que
detém menos de 100 agdes, o0 que gera custos operacionais e administrativos consideraveis para o BANESTES; e que
¢ inexpressiva a presenga de acionistas minoritarios nas subsidiarias BANESTES Seguros S.A. - 0,1595% do capital
total e BANESTES Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - 0,1992% do capital total.

Assim, em Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas do BANESTES S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo,
realizada em 17 de janeiro de 2012, foi aprovada a Reorganizagdo Societaria nas seguintes condigdes:

Incorporacao das Acdes da BANESTES Seguros S.A. e BANESTES Distribuidora de Titulos e Valores Mobi-
lidrios S.A.

» Aprovou depois de examinados e discutidos, os laudos de avaliagdo dos patrimonios liquidos contabeis da Compa-
nhia e das Controladas, BANESTES Seguros S.A. e da BANESTES Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., com data-base de 31/12/2010, elaborados pela empresa especializada APSIS Consultoria Empresarial Ltda.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 27.281.922/0001-70;

» Aprovou depois de examinados e discutidos, os termos e condi¢des dos Protocolos, firmados pelos administradores
da Companhia e de cada uma das Controladas;

* Aprovou a incorporacdo da totalidade das a¢des de emissdo das Controladas pela Companhia, nos termos dos Pro-
tocolos, com a consequente averbacdo nos registros competentes, € a conversao das Controladas em subsidiarias
integrais da Companhia;

» Aprovou o aumento do capital social da Companhia no valor de R$ 140.276,07 (cento e quarenta mil, duzentos e
setenta e seis reais e sete centavos), com emissao total de 26.860 (vinte e seis mil, oitocentas e sessenta) novas a¢des
ordindrias, escriturais ¢ sem valor nominal da Companhia, em substitui¢do as a¢des de emissdo das Controladas
que serdo incorporadas ao seu patriménio, o qual passara de R$ 694.000.000,00 (seiscentos e noventa e quatro
milhdes) para R$ 694.140.276,07 (seiscentos e noventa e quatro milhdes, cento e quarenta mil, duzentos e setenta e
seis reais e sete centavos), dividido em 109.332.095 (cento e nove milhdes, trezentas e trinta e duas mil e noventa e
cinco) acdes ordinarias ¢ 42.183.218 (quarenta e dois milhdes, cento e oitenta e trés mil, duzentas e dezoito) a¢des
preferenciais, todas escriturais e sem valor nominal. As agdes emitidas sdo, neste ato, integralmente subscritas
pelos Diretores da BANESTES Seguros e da BANESTES DTVM, por conta de seus respectivos acionistas, que
passam a ser acionistas da Companbhia, e integralizadas mediante a versdo da totalidade de suas respectivas agdes
de emissdoes da BANESTES Seguros e da BANESTES DTVM para a Companhia. Aos acionistas da BANESTES
Seguros caberdo 23.207 (vinte e trés mil, duzentas e sete) agoes ordinarias de emissdo da Companhia, na forma do
Boletim de Subscrigdo assinado nesta data pelos Diretores da BANESTES Seguros, em substitui¢do as 23.593.176
(vinte e trés milhdes, quinhentas e noventa e trés mil, cento e setenta e seis) agdes ordinarias a serem incorporadas
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ao patrimoénio da Companhia, representando um valor de troca equivalente a 0,000983602727776 a¢des ordinarias
da BANESTES Seguros para cada agdo ordinaria emitida pela Companhia. Aos acionistas da BANESTES DTVM
caberdo 3.653 (trés mil, seiscentas e cinquenta e trés) agdes ordinarias de emissdo da Companhia, na forma do Bo-
letim de Subscrigdo assinado nesta data pelos Diretores da BANESTES DTVM, em substitui¢do as 2.709.165 (dois
milhdes, setecentas e nove mil, cento e sessenta e cinco) a¢des ordinarias a serem incorporadas ao patrimdnio da
Companhia, representando um valor de troca equivalente a 0,001348360990965 agdes ordinarias da BANESTES
DTVM para cada acdo ordinaria emitida pela Companbhia;

» Consignou que: (a) a incorporag¢do de a¢des aprovada confere a possibilidade de exercicio do direito de recesso
pelos acionistas dissidentes da Companhia ¢ das Controladas que eram titulares de agdes de emissdo da Compa-
nhia e das Controladas na data da comunicagao ao mercado do fato relevante divulgado em 12 de agosto de 2011,
ndo fazendo jus a esse direito os acionistas que adquiriram as agdes de emissdo da Companhia e das Controladas
posteriormente a referida data; (b) o direito de recesso devera ser exercido no prazo de 30 (trinta) dias a contar
da data de publicagdo da ata, cabendo aos acionistas dissidentes o direito de reembolso de suas a¢des, calculadas
com base no seu valor contabil, em 31/12/2010, observado o disposto no art. 45, § 2°, da Lei n.° 6.404/76; ¢ (c) as
acdes ordinarias emitidas terdo os mesmos direitos atribuidos as agdes da Companhia em circula¢do naquela data e
participardo integralmente de todos os beneficios, inclusive dividendos e remuneragdo de capital que vierem a ser
declarados pela Companhia.

b) Grupamento de A¢des do BANESTES

» Aprovou o grupamento de 109.332.095 (cento e nove milhdes, trezentas e trinta e duas mil e noventa e cinco) agdes
ordinarias e de 42.183.218 (quarenta e dois milhdes, cento e oitenta e trés mil, duzentas e dezoito) agdes preferen-
ciais, na propor¢do de 100 (cem) para 1 (uma), resultando em 1.093.320 (um milhdo, noventa e trés mil, trezentas
e vinte) agdes ordinarias ¢ 421.832 (quatrocentos e vinte um mil, oitocentas e trinta e duas) ag¢des preferenciais.

¢) Desdobramento Simultineo da Totalidade das A¢oes do BANESTES

» Aprovou ato continuo a operagdo de grupamento das agdes, o desdobramento das agdes grupadas, na proporgéo de
1 (uma) para 1.000 (mil), de forma que as entdo 1.093.320 (um milhdo, noventa e trés mil, trezentas e vinte) agdes
ordinarias e 421.832 (quatrocentas e vinte uma mil, oitocentas e trinta e duas) a¢des preferenciais sejam desdobra-
das em 1.093.320.000 (um bilhdo, noventa e trés milhdes, trezentas e vinte mil) a¢des ordinarias e 421.832.000
(quatrocentos e vinte e um milhdes, oitocentas e trinta e duas mil) agdes preferenciais;

» Consignou que (a) apds a homologacdo da operacdo pelo Banco Central do Brasil, sera publicado um “Fato Rele-
vante” estabelecendo um prazo néo inferior a 60 (sessenta) dias, a contar da sua divulgacdo, para que os acionistas
da Companhia detentores de agdes ordinarias ou preferenciais em numero que ndo seja multiplo de 100 (cem)
possam, a seu livre e exclusivo critério, arredondar suas posigdes tanto na Instituicdo Depositaria, bem como em
cada Corretora que possuam agdes em Custddia, conforme o caso; (b) os acionistas que desejarem complementar
o multiplo de 100 (cem) agdes, imediatamente superior, por espécie, poderdo fazé-lo mediante negociagdo na
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias ¢ Futuros, por intermédio de Corretora de sua livre esco-
lha; e (c¢) no Gltimo dia do prazo de 60 (sessenta) dias para ajuste de posi¢do, apos o encerramento das negociagoes
no horario regular do mercado de ac¢des (excluindo as negociagdes no after market), conforme regras operacio-
nais da BM&FBOVESPA, as eventuais fracdes de agdes serdo identificadas, separadas, grupadas e arredondadas
para baixo para o nimero inteiro mais proéximo para no prazo de 2 (dois) dias tteis, serem alienadas em leildo a
realizar-se na BM&FBOVESPA. Os valores liquidos auferidos na referida venda serdo colocados a disposi¢do dos
acionistas que fizerem jus;

* Aprovou a alteracdo da redagdo caput do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia relativo ao capital social, a
fim de refletir o aumento do capital social da Companhia em decorréncia da incorporagdo da totalidade das acdes
das Controladas BANESTES Seguros S.A. e da BANESTES Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
e 0 consequente grupamento e simultdneo desdobramento da totalidade das a¢cdes da Companhia, o qual passara a
vigorar com a seguinte redacdo: “ARTIGO 5° - O capital social do Banco, totalmente subscrito e integralizado, ¢
de R$ 694.140.276,07 (seiscentos e noventa e quatro milhdes, cento e quarenta mil, duzentos e setenta e seis reais
e sete centavos) dividido em 1.093.320.000 (um bilhdo, noventa e trés milhdes, trezentas e vinte mil) a¢des ordi-
narias e 421.832.000 (quatrocentos e vinte e um milhdes, oitocentas e trinta e duas mil) a¢des preferenciais, todas
nominativas, escriturais € sem valor nominal”;
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* Autorizou os administradores da Companhia a tomarem todas as providéncias necessarias para a efetivagdo e
formalizacdo das incorporacdes, grupamento e desdobramento de agdes deliberadas, incluindo a transferéncia das
acdes de emissdo das Controladas para a titularidade da Companhia, o arquivamento e publicagdo dos atos societa-
rios e as averbagdes necessarias junto aos registros publicos competentes.

Todos os atos societarios tais como: Avisos aos Acionistas, Editais de Convocacdo, Atas das Assembleias Gerais
Extraordinarias e Fatos Relevantes sobre a Reorganizagdo Societaria estdo divulgados/disponibilizados nos ende-
recos eletronicos www.banestes.com.br/ri, www.cvm.gov.br ¢ www.bovespa.com.br.

Ato Societario Data

Fato REIBVANLE ....ccueiuiiiiiiiiiiiiite ettt bbbttt ettt ettt eb e ebe bbb 12/08/2011
AVISO A0S ACIONISTAS ....evitiieitietiite ettt sttt ettt e et e st et e ete e st ebeebeebeste et e tessebenbenseneenseneeneeneeseeneeneeseanes 07/11/2011
Edital de Convocagao de ASSEMDICIA ........cccveiiiieriieiiieiiieeieeiteereeteesbe et esbe e teeeaeeteeesseeseesasaesseeessens 11/11/2011
Ata de Reunido da Assembleia Geral EXtraordinaria .......cc.ceceveruereneriinienenienieieieeeeee e 30/11/2011
Edital de Convocagao de ASSEMDICIA .........ccueiiuiiiriiiieieeie ettt ettt ete e teeeae et e eeaeeeteeereeereeenneas 19/12/2011
ComuNICAA0 80 METCAUO ....c.veiieiieiieiiieiieeie et ettt e ere et e e e e teeebe e beeesbeeseesebaeseessseesaessseeseessseensenns 21/12/2011
Fato REIBVAINLE ....ccueiuiiiiiiiiiitiiee ettt bbbttt ettt ettt eb e bbb enes 02/01/2012
Ata de Reunido da Assembleia Geral EXtraordinaria ..........ccceeeeueruiriiiienieniesieseieeeeeeee e 17/01/2012
Fato REIGVANLE .....evieiiieiiieiiecte ettt ettt et e et e et e e b e ebeesebeesbeessbe e saeesseessaeesseenseesssaanseenssens 17/01/2012

20. AUTORIZACAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A diretoria da Banestes DTVM autorizou a conclusdo destas Demonstra¢des Financeiras em 13 de fevereiro de 2012,
as quais consideram os eventos subsequentes ocorridos até esta data, que pudessem afetar estas demonstragdes.

Vitéria (ES), 31 de dezembro de 2011

DIRETORIA
José Marcio Soares de Barros (Diretor Presidente)
Ranieri Feres Doellinger

Anderson Ferrari Janior

CONTADORA
Katya Elvira Paste
CRC-ES9.179



