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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
Em Milhares de Reais (exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Banestes Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. - DTVM (“Sociedade”) é uma sociedade anénima de capital fechado,
controlada pelo Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo e tem por objetivo principal a realizacdo de operacdoes com
intermediacao de titulos e valores mobiliarios, administracdo e gestao de fundos de investimento.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As Demonstracgdes Financeiras estao sendo apresentadas de acordo com a Lei das Sociedades por Acdes (Lei n.° 6.404/1976) sendo
adotadas as alteracées introduzidas pelas Leis n.° 11.638/2007 e n.° 11.941/2009, contemplando ainda, as disposicdes contidas nas
normas e instrucdes do Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), quando aplicavel, e evidenciam
todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas
pela administracao na sua gestao. Desde o ano de 2008, foram aprovados pela CVM diversos Pronunciamentos, Interpretacdes e
Orientacdes Técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Entretanto, tais pronunciamentos sé6 podem ser
aplicados, apos aprovados pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo CMN sao:
Resolucao n.° 3.566/2008 - Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01); Resolucao n.° 3.604/2008 - Demonstracao dos Fluxos de
Caixa (CPC 03); Resolucao n.° 3.750/2009 - Divulgacao sobre Partes Relacionadas (CPC 05); Resolucao n.° 3.989/2011 - Pagamento
Baseado em Acdes (CPC 10 - R1); Resolucdo n.° 4.007/2011 - Politicas Contabeis - Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro
(CPC 23); Resolucao n.° 3.973/2011 - Evento Subsequente (CPC 24); Resolucao n.° 3.823/2009 - Provisdes, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes (CPC 25) e Resolucao n.° 4.144/2012 - Pronunciamento Conceitual Basico (CPC 00 - R1) E Resolucao n.° 4.424/2015-
Beneficios a Empregados (CPC 33 - R1).

Na elaboracao das Demonstragées Financeiras foram utilizadas estimativas e premissas na determinacao dos montantes de certos
ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as praticas contabeis vigentes no Brasil. Os resultados efetivos podem ser
diferentes das estimativas e premissas adotadas.

Estas Demonstracoes Financeiras nao apresentam os investimentos de forma consolidada. As operacdes da Sociedade sao conduzidas
no contexto de um conjunto de companhias associadas integrantes do conglomerado do BANESTES S.A., que apresenta Demonstracoes
Financeiras Consolidadas.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Ativos e Passivos - As operacdes ativas e passivas contratadas com encargos pré-fixados sao contabilizadas pelo montante pactuado
(principal e encargos), sendo que a contrapartida do montante dos encargos é registrada nas contas retificadoras de “rendas e despesas
a apropriar”.

b) Apuracao do Resultado - O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia de exercicios, sendo ajustado pela parcela
atribuivel de imposto de renda e contribuicao social incidente sobre os lucros tributaveis e, quando aplicavel, pelo imposto de renda
e contribuicao social diferidos que serao recuperados ou exigidos em exercicios seguintes.

c) Caixa e Equivalentes de Caixa - Para fins da Demonstracao dos Fluxos de Caixa e definicao do CMN através da Resolucao n.° 3.604/08,
a Administracao considera disponibilidades e aplicacoes interfinanceiras de liquidez - posicao bancada com conversibilidade imediata,
risco insignificante de mudanca de valor e limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias na data efetiva de aplicacao.

d) Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez - Registradas pelo custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos com base na taxa
de remuneracao contratada.

e) Investimentos - O investimento em sociedade controlada é avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial (nota 7).

f) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacdes Legais - Sao reconhecidos, mensurados e divulgados de acordo com as determinacoes
estabelecidas na Resolucao n.° 3.823, do Conselho Monetario Nacional, de 16/12/2009, e Carta Circular n.° 3.429, do Banco Central do
Brasil, de 11/02/2010.

Os Ativos e Passivos Contingentes referem-se a direitos e obrigaces potenciais decorrentes de eventos passados e cuja ocorréncia
depende de eventos futuros. As obrigacoes legais sdo representadas por exigiveis relativos as obrigacoes tributarias, cuja legalidade ou
constitucionalidade é objeto de contestacao judicial, constituidas pelo valor integral em discussao.

g) Tributos - Calculados as aliquotas a seguir, consideram, para efeito das respectivas bases de calculo, a legislacdo vigente pertinente a
cada encargo.

[ ] Te 3 o Ja [N 2 7= 5T - Y N 15%
Adicional de Imposto de RENAA ....uiiuuiiiiiii it i et ettt eeeiaeeeeiaaeeannaeens 10%
Contribuicao Social - INStituicoes FINANCEIras ... eouvtutiitiitii i eaenas Até 31/08/2015 15% e Apos 20%
(000 ] | P PPN 4%
IS ettt a e aaas 0,65%
S ettt et et ettt et et e eaas 5%

A Lei n.° 13.169, de 06 de outubro de 2015 (conversdao da MP 675/2015), elevou para 20% a aliquota da CSLL para as Instituicoes
Financeiras e Seguradoras no periodo compreendido entre 1° de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2018, retornando a aliquota
de 15% a partir de 1° de janeiro de 2019.

h) Valor de Recuperacdo de Ativos - Impairment - A reducdo do valor recuperavel dos ativos nao financeiros (impairment) é
reconhecida como perda, quando o valor de contabilizacdo de um ativo, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, for maior
do que o seu valor recuperavel ou de realizacao. As perdas por “impairment”, quando aplicavel, sao registradas no resultado do periodo
em que foram identificadas. Em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014 nédo existiram indicios de reducao do valor recuperavel dos ativos
nao financeiros.
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a)

Estimativas Contabeis - As demonstracoes financeiras com base nas praticas contabeis adotadas no Brasil permite que a Administracao
use de julgamento na determinacao e registro de estimativas contabeis. Itens significativos sujeitos a essas estimativas, incluem as
provisdes técnicas, o valor de realizacao dos ativos, as provisdes para contingéncias, dentre outros. A Administracdo da Sociedade
revisa as estimativas e premissas pelo menos semestralmente. Entretanto, alguns valores efetivos dessas operacoes poderao divergir
dos valores estimados, em face da subjetividade inerente ao processo de sua apuracao.

Evento Subsequente - Ao periodo a que se referem as demonstracdes financeiras é aquele evento, favoravel ou desfavoravel, que
ocorre entre a data final do periodo a que se referem as demonstracoes financeiras e a data na qual é autorizada a emissao dessas
demonstracoes.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Conforme Resolucao CMN n.° 3.604/2008, para fins de Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, incluem caixa, depdsitos bancarios e
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e limites e com prazo de vencimento igual
ou inferior a 90 dias. O valor de caixa e equivalentes de caixa é composto por:

2015 2014
[ nTe] ) {0} {4 e b= Ve [=1 S S 987 1
Aplicacoes Interfinanceiras de LiQUIdezZ.......ovuuireirinirieiei i e e e eert e reeeneeeneeenneanees 4.352 3.033
e} - L 5.339 3.034

. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Representadas por operacdes compromissadas com o Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo. As operacoes compromissadas
estao lastreadas em titulos publicos federais (Letras Financeiras do Tesouro) com compromisso de recompra. As transacoes com o
Controlador estao apresentadas na nota 15.

OUTROS CREDITOS

Circulante - Negociacao e Intermediagdo de Valores - Na conta negociacao e intermediacao de valores estdo registradas as operacoes
efetuadas com clientes e corretoras, referentes a compra e venda de valores mobiliarios, que foram liquidados até o dia 06/01/2015.

2015 2014
Ativo:
Negociacao e Intermediacao de Valores Mobiliarios Pendentes de Liquidacao.........cccevvvnvninennnnnnnn.. 86 117
RENAAS @ RECEDET ...teeiiiiit ittt et re e 149 130
Total 235 247
b) Circulante - Diversos
2015 2014
Adiantamentos € ANTeCiPACOES SALATTATS .. cuuuernutintiit ittt et e et eete et eeeeaneeanees 7 7
Impostos € ContribuicOes @ COMPENSAT «...euueiine ettt ettt et eeeeeneeeeeeneeeneeenaeenneanns 11 317
Pagamentos @ RESSAICIT ...uuuueet ettt et ettt e ettt e ettt aaeeaans 24 34
1o - | N 42 358
c) Realizavel a Longo Prazo
2015 2014
(1) FINSOCIAl @ COMPENSAT « . uttttetteetteeneeeeaeeeeeneereaneeeeenneesennnesesnneessnneesesnnesssnneesenneesennes 1.349 1.308
(2) PIS @ COMPENSAT . ttttttttteetetteeuteeeaneeeeanaeeeennaeeeanseeesnneesesnsseesnneessnseeessnsssesnsseesnneessnnes 1.471 1.653
(3) Deposito Judicial CSLL - Aumento de AlIQUOTA = 6% ...euveriereinieniiteeeeeeeeeeeeieeneeneeieeneennanann 568 398
[ O UL o TN 1 oYU o 1<t 467 1
L] | OO 3.855 3.360

(1) Trata-se de valores gerados em decorréncia da majoracao das aliquotas do FINSOCIAL (aliquotas superiores a 0,5%) promovidas
pelas Leis n.° 7.787/89 (art.7°), n.° 7.849/89 (art.1°) e n.° 8.147/90 (art.1°), cujo processo no mérito transitou em julgado, e
atualmente discute-se judicialmente o valor do crédito para fins de emissao do precatorio.

(2) Trata-se de valores gerados oriundos do PIS com base na declaracao de inconstitucionalidade dos Decretos-Leis n.°s 2.445/88 e
2.449/88, proferida pelo Supremo Tribunal Federal nos autos do Recurso Extraordinario n.° 1487452/RJ, bem como com base na
Resolucao n.° 49/95 do Senado Federal. Afastados os Decretos-Leis n.%s 2.445/88 e 2.449/88, foi aplicada a Lei Complementar n.°
7/70 (instituidora do PIS), eis que, ap6s o advento da Constituicdo Federal de 1988, ficou vedado o tratamento desigual entre
empresas publicas e privadas. Esta acao transitou em julgado em 14/06/2007. Em 18/03/2008 foi deferido o pedido de habilitacao
do crédito junto a DEINF/RFB/RJ para o procedimento da compensacao. Assim, com base na sentenca que transitou em julgado, a
empresa vem procedendo a compensacao.

(3) Trata-se Deposito Judicial referente tributo discutido na acdo ajuizada objetivando decisao judicial que assegure a declaracao
incidental de inconstitucionalidade do artigo 17 da Medida Proviséria n.° 413/2008, convertida na Lei n.° 11.727/2008, concernente
a elevacao de aliquota da CSLL para empresas dos setores financeiros e seguros de 9% para 15%.

(4) Crédito de IOF reconhecido judicialmente, com precatério expedido, onde a empresa aguarda o deposito do mesmo.
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7. INVESTIMENTOS - PARTICIPACAO EM CONTROLADA NO PAIS

A Sociedade participa do capital social da Banestes Administradora, Corretora de Seguros, Previdéncia e Capitalizacdo Ltda. e detém

7.499.925 quotas.
Principais dados relativos a sociedade controlada:

2015 2014
Capital Realizado AtUALIZAAO . .. ... ettt ettt ettt ettt et e et e eeeeneeaeeaneeaneeaneann 7.500 7.500
L a1 Te) 0} fo T K o U] e Lo T PP 13.794 11.122
Percentual de PartiCiPaCA0 ... .o.ueueeintiitiit ittt ettt ettt e ettt taaesaaeeanesaneeaneeaneens 99,999 99,999
VTl T (U1 o lo Ja [o I o3 =] Lot ot [o T PP 3.264 2.549
Receita/Despesa da Equivaléncia Patrimonial.........c.eeueniiiiriiiiiie e e e e eae e enns 3.264 2.549
Juros sobre o Capital Proprio DisponibiliZados .......oueueeeinieiieiiii i ree e e e aeaens 655 462
Recebimento de Lucros de Controlada ......eeeeereeieiiintiitiiieii ettt ee e et e et eeeeaneeaneans 592 2.711
Valor Contabil do INVESTIMENTO «..uu ettt ittt ettt e ee e ee e ee e e et et e eeaeneneeneneenenaanenannenans 13.794 11.122

8. IMOBILIZADO DE USO

Esta registrado ao custo de aquisicdo, deduzido da depreciacao acumulada, ambos corrigidos monetariamente até 31 de dezembro
de 1995, calculada pelo método linear com base na vida util estimada, observando-se as seguintes taxas anuais: 10% para moéveis e

utensilios e sistemas de comunicacao. O imobilizado esta composto por:

Adicoes/
Saldo em Depreciacoes Baixas Saldo em
Imobilizado de Uso 31/12/2014 no Periodo no Periodo 31/12/2015
Outras Imobilizacées de Uso
INSEAlACOES w.vviniiiiiiii i 6 6
(Depreciacao Acumulada) ...eeeveveneinneinneinieineeaieeaeeanenn. (2) (2)
Moveis e Equipamentos de USO .....ovevinineiniiinnininniennnens 77 - 77
(Depreciacao Acumulada) «..coeeeveeeiineiieiiieiiiiiieaieeanenns (34) (6) (40)
Sistema de Processamento de Dados .........ceceeviuiiiniinnnnnn. 49 - 49
(Depreciacao Acumulada) .....oevveiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiie, (47) (1) - (48)
(010 o3 117 - (4) 114
(Depreciac@o AcUmMULada) «..eeuvenreeneieenneineineieieieanennens (111) (6) 4 (113)
Lo 17 | PPt 55 (13) - 42
31/12/2013 31/12/2014
L1 7= | P PO PPPPPPP 65 (10) - 55
Conforme Resolucao CMN n.° 3.566/2008, o saldo do imobilizado esta ajustado ao seu valor recuperavel.
9. OUTRAS OBRIGAGOES
a) Circulante
2015 2014
Yoo Y N A - (U - L - PPt 852 812
FiSCATS € PreVIdENCIANIAS +.ueuvirintrtiniet ettt ettt e et ettt eeetenentenenteneneeeeneneenenteneneeneannenenes 349 30
Negociacao e IntermediaCao de ValoreS. ... ..e.ueuueneitiitit ettt ee e eeeeeeeenenes 619 659
(1) DIV IS +uttttteeeeeeiitteeeteeeeanaeeeeeeeeesnanaaeeeeeesennnnsseeeeeessnnnnnssseseesssnnsssseseeessnnnnns 385 285
<17 | PPN 2.205 1.786
(1) Decorrem basicamente de provisdes de despesas administrativas e honorarios de pagamentos a advogados.
b) Exigivel a Longo Prazo
2015 2014
(1) Provisao CSLL - AUMENTO de AlIQUOLA = 6% .euvuenetenieteneee et eteeeeteeet e eaeeneaeenaneaneneneenaneannn 568 398
L0 0L S - 1
o] - | PP P PPN 568 399

(1) Provisao de Contribuicao Social, acao ajuizada objetivando decisao judicial que assegure a declaracao incidental de
inconstitucionalidade do artigo 17 da Medida Provisoria n.° 413/2008, convertida na Lei n.° 11.727/2008, concernente a elevacao de

aliquota da CSLL para empresas dos setores financeiros e seguros de 9% para 15%.

10.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL CORRENTE
a) Imposto de Renda e Contribuicao Social Corrente

2015 2015 2014 2014
Imposto Contribuicéo Imposto Contribuicao
de Renda Social de Renda Social
Resultado antes da Tributacao e Participagoes.........c..ceuevuennenn.. 6.712 6.712 2.655 2.655
Adicoes/ (Exclusoes) de Carater Permanente...........cccevvuennnnen.. (2.813) (2.848) (2.515) (2.534)
Adicoes/ (Exclusdes) de Carater Temporario.......ceceeeeeeeenennnnnnn. 9) ) (28) (28)
Lucro Tributavel antes das COmMPENSACOES .....euvereneereneneeneneannns 3.890 3.855 112 93
Base de Calculo ap0s COMPENSACOES ...vuuenrreninnenenneneneenenennnns 2.723 2.699 78 65
Despesa de Imp.de Renda e Cont. Social......ccevvverieeinneinnennnnnn. 657 474 12 10
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b) Créditos Tributarios
Nos anos de 2015 e 2014 nao foram apurados créditos tributarios a constituir. O saldo total de créditos tributarios nao ativados em
31/12/2015 é de RS 737, que refere-se a RS 401 de Imposto de Renda e RS 336 de Contribuicdo Social.
11.PROVISAO, CONTINGENCIAS E RISCOS FISCAIS
A Sociedade é parte em processos judiciais, de natureza fiscal, onde o Sistema Financeiro Banestes discute judicialmente a exigéncia
de alguns tributos originarios de lancamentos, multas e autuacdes por 6rgaos fiscalizadores.
Em sua maior parte os processos fiscais sao cobrancas de tributos federais pela Uniao Federal, representada pela Secretaria da
Receita Federal, nos recolhimentos de CSLL cujo saldo e a movimentacao ¢ a seguinte:

2015 2014
Natureza - Fiscal
Y= 1 e o T 1] [ed - 398 361
CoONSTITUICOES/ ATUALIZACOES. ... e ettt ettt ettt ettt ettt tie st taaeraaesaaesaneeanens 170 37
R0Y= 1 U Lo TN o - 1 568 398

Os advogados da Sociedade utilizam critérios de natureza das acdes, atualizacao de cada acao e posicionamento de nossos tribunais
onde as referidas acdes sao classificadas conforme a possibilidade de perda em: provavel, possivel e remota.

Assim, demonstramos a seguir as provisoes contituidas para riscos fiscais e caso aplicavel o respectivo depdsito judicial:

2015 2014

Deposito Deposito

Natureza - Fiscal Provisao Judicial Provisao Judicial
CSLL- Majoracao de AQUOTA-6% (¥) «vuueueereneereneneeneneeneeeseeneeneneeneneenenennenenens 568 568 398 398
e ] = N 568 568 398 398

(*) CSLL - Majoracao de Aliquota - Trata-se de acao ajuizada objetivando decisao judicial que assegure a declaracao incidental de
inconstitucionalidade do artigo 17 da Medida Provisoria n.° 413, de 03 de janeiro de 2008, convertida na Lei n.° 11.727, de 23 de junho
de 2008, concernente a elevacao da aliquota da CSLL para empresas dos setores financeiros e seguros de 9% para 15%.
12.PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital Social

O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 esta representado por 1.360.000.000 acdes ordinarias nominativas,
sem valor nominal, das quais 100% pertencem ao BANESTES S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo.

Foi deliberado na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 19/08/2015, de acordo com a proposta da Diretoria, o aumento de
Capital Social no valor de RS 2.000, passando de RS 10.671 para RS 12.671, sem emissao de novas acgoes, e com utilizacdo do valor de
RS 2.000 do saldo da Reserva Estatutaria. Este aumento de Capital foi aprovado em 16/09/2015, pelo Banco Central do Brasil.

b) Reserva Legal
Constituida a base de 5% sobre o lucro liquido apurado, limitada a 20% (vinte por cento) do capital social.
c) Reserva Estatutaria
Constituida com a finalidade de aumento de capital sendo que, nao podera ultrapassar 50% (cinquenta por cento) do capital social.
d) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio
d.1) Dividendos

Os acionistas tém direito a dividendos calculados com base no percentual de 25% do lucro liquido do exercicio ajustado nos termos
do artigo n.° 202 da Lei n.° 6.404/1976, e estao demonstrados a seguir:

2015 2014
[Vl J I T U1 o lo Ja [o J1 o3 =] ot ot [o R PP PP 5.957 2.633
Y= A W = T | N (298) (132)
Base de Calculo para 0s Dividendos (25%) .. ..couuernuetiniieii it eert e eeiteenaeeaneanens 5.659 2.501
Dividendos INtErmMEdiario 1% SEMESTIE ... .ttt ittt ettt te ettt ettt et ereeteneaeeneneeneneeneneenenennenennenes 567 336
Dividendos Obrigatorios COMPLEMENTAIES ....i.uintiit ittt eet et eateateeteeneaneaneeneeneeneaneeeenaeneenaenenn 848 289
Total de DiVIdENOS. ... .ouueieiiiii ettt ettt et et e et e et eeneeaaeeaeaaeeaaeeaneeanaeaneanns 1.415 625
d.2) Juros sobre o Capital Proprio
No exercicio de 2015 e de 2014 nao houve contabilizacao de juros sobre o capital préprio.
13.0UTRAS INFORMACOES
a) Receita de Prestacdo de Servicos e Tarifas
2015 2014
(1) Rendas de Gestao e Distribuicao de Fundos/Rebate Taxa Administracao 4.232 887
(2) Rendas de Administracao de Fundo e Clube de Investimentos .......coeiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennns 858 119
Rendas de Corretagem/Custodia - Pessoa JUrdiCa ... ...eueuininininininininieeeie e eneanans 16 167
Subtotal - Prestag@o de SerViGOS. ... ....ciuiiuiiiiiiii e 5.106 1.173
Rendas de Corretagem/CustOdia - PeSS0@ FiSTCa . .uuuietiitiitiit et it eitee e e e ee e eieeeeneeneeneanns 229 170
YT o 1] - R o o T W o T o PP 229 170
<17 | PPN 5.335 1.343

(1) Entre os dias 25, 28, 29 e 30 de setembro de 2015, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria de cada Fundo de Investimento,
a Banestes DTVM passou a prestar servico de gestdo dos fundos administrados pelo Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo.
(2) A Sociedade foi responsavel até 18/10/2015 pela administracdo do Fundo Banestes de Investimento em Acoes, FIC Banestes do
Fundo de Investimento em Acdes BTG Pactual Dividendos, Banestes Capital Protegido | FIC de FI Multimercado e Banestes Capital
Protegido Il FI Multimercado e até 15/11/2015 do Clube de Investimento dos Empregados do Sistema Banestes - Marlin Azul. Apods essas
datas, a administracao passou a ser do Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo.
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b) Outras Despesas Administrativas

2015 2014
AQUA, ENEIGIA € GAS .v.evvneieeeiie it e ettt e e et e e e e e ettt e e 18 12
ALUGUETS .ttt ittt ettt ettt et e et e e e e e e e e e e s et easeaseaseaseaseasaaseasaasaaseaseanaaneaneanans 137 131
(00 1411 g1 =Tl L= e 121 121
Manutencao € Conservacao de BeNS ......o.ciiiiiiititit ittt aens 66 33
L =] o - O OO PP 2 3
Processamento de Dados. .. ..ueuuuintiit ittt ettt et e e e e eaaeaan 38 37
Promogoes € RELACOES PUDLICAS ... vuuenttenietitiet ettt itet et eeet ettt et et eaeneeeeneneeneneeneneenenennenenes 2 16
Propaganda € PUDlICIAAde ... .uenneieiii e e e e e et e et e e e e e e e aeeanaaas - 2
o] - Voo 1= S 24 25
Servicos do Sistema FINANCEIIO . .uuuiin ittt ettt ettt e eeeaeeaneas 115 55
(1) SEIVICOS A TOICEIIOS .t tuutttttt ettt ettt ettt ettt ettt e et e et et eenteeaeeaeeaeenseenaennns 1.371 977
Servicos de Vigilancia @ SEGUIANGCA .. .. uiuiu ittt te ettt e ettt e et e e e et e teaaeeteeenenenenenenenenas - 2
Servicos TECNICOS ESPECIAlIZAAOS .. uvuuene ettt ettt ettt ee e et e e e e e e e eeaaeeaaaneananans 229 79
L= L1 51 P 4 6
Al Tl o= PPN - 4
L1 gL 74 81
DT o] =T - Lot= o H N 13 9
L 1 OO PPN 2.214 1.593

(1) Ha cessao de pessoal no valor de RS 1.362 (em 2015) e RS 964 (em 2014) na forma de disponibilidade sem 6nus para o banco.
c) Despesas Tributarias

2015 2014
Tributos MUNTCIPATS (IPTU) . .enneit ettt e e e et e et et et et e te e teanteanteeneeaneeaneeaneennees 1 1
Imposto s/ Servico de Qualquer Natureza - ISS ..ottt e e aas 267 67
(00T g1 ] o TU For=ToJR= o TN 00 | | e 281 90
(@eT a1 d ] 10 [or- o I To I o 1 P 46 15
L] 1 PPN 595 173

d) Outras Receitas Operacionais

2015 2014
L0 01 = T e 8 3
Outras ReENAas OPEIraCioN@iS ...eeenueerenuterernteeeaeeeeanneeeenneereaneeeeanneeeennnesenneesssnnessannesssnnnesnns 622 143
L] - 1 PO PP 630 146

14.INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
No exercicio de 2015 e de 2014 a sociedade nédo efetuou operacdes com instrumentos financeiros derivativos.

15.SALDOS E TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS
a) Transac¢des da Banestes DTVM com o Controlador:

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 foram efetuadas transacdes com o Controlador em valores, prazos
e condicdes usuais de mercado, podendo assim ser resumidas:

2015 2015 2014 2014

Ativo Receita Ativo Receita
(Passivo) (Despesa) (Passivo) (Despesa)
Disponibilidades ....ccviuriiiiiiiiii i e e e e e aa e e 987 - 1 -
Aplicacées em Operacoes CoOmpPromissadas.....o.oeeeueeiueeineeiieeiieeiieeriueninennens 4.352 463 3.033 314
Juros sobre o Capital Proprio € Dividendos. .......coevviieiiiiniiiiieiieeeieeeenenns (848) - (809) -
(1) Cessao de Pessoal pelo Controlador ....c.vviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eaas - (1.362) - (964)

(1) Ha cessao de pessoal da-se na forma de disponibilidade sem 6nus para o banco. A folha de pagamento dos funcionarios cedidos é
processada pelo banco e ressarcida mensalmente pela Banestes DTVM de todos os custos. Além de funcionarios com funcao gerencial,
foi cedido em outubro de 2015 um diretor, que ocupa o cargo de Diretor de Operacoes.

b) Remuneracdo dos Administradores:

Na Assembleia Geral Ordinaria é fixado o montante global anual da remuneracao dos Administradores, conforme determina o Estatuto
Social. Os honorarios da Diretoria totalizam no exercicio de 2015 o montante de RS 278 (RS 212 no exercicio de 2014).

A Sociedade nao possui beneficios pos-emprego de plano de previdéncia complementar aberta destinados a Administradores, bem
como nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneracao baseada em acoes.

Outras Informagoes:
| - As Institui¢ées Financeiras ndo podem conceder Empréstimos ou Adiantamentos:
Conforme legislacao em vigor, as instituicoes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

. Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e
parentes até o 2° grau;

. Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

. Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou
administradores da propria sociedade, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, nao é efetuado pela Sociedade empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros da Diretoria e seus
familiares.
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Il - Participaca@o Acionaria:
Os membros da Diretoria nao possuiam participacao acionaria na Sociedade.

16.GESTAO DE RISCO

A Banestes DTVM estabelece diretrizes, atribuicdes e responsabilidades em seu processo de gerenciamento dos riscos, mitigando a
ocorréncia de falhas nos processos operacionais que exponham a sociedade a prejuizos diretos e indiretos. Como aprimoramento do
processo de gestao de riscos, no segundo semestre de 2015, foi criada a Geréncia de Controles Internos e Riscos - GECIR com a funcao
de disseminar a cultura de gerenciamento de riscos para toda a Sociedade, acompanhando a evolucdo dos negocios considerando os
niveis de riscos associados, estabelecendo um processo de gestao de riscos incorporado nos procedimentos e na cultura da empresa.

Identificacdo de Riscos
Compreende a analise constante dos fluxos operacionais e procedimentos da Sociedade, visando a identificacdo de ocorréncia de
erros e falhas que estejam expondo a Sociedade a riscos que serdao apurados de acordo com a seguinte classificacao:

Risco de Crédito: contempla as possibilidades de perdas decorrentes de falhas e/ou inadimpléncia da contraparte no cumprimento
de uma obrigacao contratada;

Risco de Liquidez: contempla as possibilidades de perda pela incapacidade da empresa saldar seus compromissos nos prazos acordados
ou por sacrificios decorrentes da transformacao forcada de ativos em caixa para quitar uma obrigacao;

Risco de Mercado: representa as possibilidades de perdas ocasionadas por movimentos adversos nos valores de mercado dos ativos e
passivos, causadas por mudancas nas taxas de cambio, de juros e em outros indicadores, individualmente ou em conjunto;

Risco Legal: agrupa as possibilidades de perda pelo fato de um contrato nao poder ser legalmente amparado, criando a possibilidade
de seu questionamento judicial. Os riscos legais incluem as exposicdes a quebra de conformidade com as leis e regulamentos aplicaveis
as atividades da empresa e as possibilidades de interpretacoes equivocadas dessas leis e regulamentos no ambito fiscal, previdenciario
e trabalhista;

Risco de Imagem: contempla as possibilidades de perdas causadas pela quebra da confianca de que a empresa desfruta no seu
ambiente de atuacdo. Esta adversidade resulta da interpretacdo de noticias veiculadas na imprensa, atitudes e declaracoes dos
representantes da empresa, bem como de eventos externos que possam afetar sua reputacao;

Risco Operacional: contempla as possibilidades de perdas decorrentes de processos internos inadequados ou deficientes, erros,
fraudes, falhas nas operacdoes da empresa, ou sistemas, bem como de eventos externos que causem prejuizos as suas atividades
normais ou danos aos seus ativos fisicos;

Risco de Terceirizacdo: agrupa as possibilidades de perdas decorrentes de falhas no provimento ou na qualidade dos servicos
terceirizados.

17.AUTORIZAGAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A diretoria da Sociedade autorizou a conclusao destas Demonstracoes Financeiras em 24 de fevereiro de 2016, as quais consideram os
eventos subsequentes ocorridos até esta data, que pudessem afetar estas demonstracdes.

DIRETORIA

Alexandre Coelho Ceotto (Diretor Presidente)
Réveles Belarmino dos Santos (Diretor de Operacoes)
Vitor Lopes Duarte (Diretor de Gestao e Recursos de Terceiros)

CONTADORA
Adeilma Pereira da Rocha - CRC - ES 11.651





