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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007 E 2006

Em Milhares de Reais

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A BANESTES Seguros S/A, controlada pelo BANESTES S/A. - Banco do Estado do Espirito Santo, estd autorizada
pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) a operar em seguros de Danos e Pessoas.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a.

Apresentacao e elaboracio das demonstracoes contabeis

As demonstragdes contdbeis foram elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e normas
editadas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e pela Superintendéncia de Seguros Privados (SU-
SEP) e estao sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos pela Circular SUSEP n°® 334/07, a qual introduziu
modifica¢des na classificagdo das contas do Balanco Patrimonial e na Demonstraciao dos Resultados. Em decor-
réncia disso, as demonstragdes contdbeis relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2006, anteriormente
publicadas, foram reclassificadas com o objetivo de propiciar melhores condicdes de comparabilidade.

Ativos e passivos circulantes

Os ativos sdo demonstrados pelos valores de realizacdo, incluindo os rendimentos auferidos e a provisdo para
perdas, quando aplicavel.

Os passivos sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicdvel, dos corres-
pondentes encargos e variacdes monetdrias incorridos.

Estimativas contabeis

As demonstragdes contdbeis, com base nas praticas contdbeis adotadas no Brasil, permitem que a Administracio use
de julgamento na determinacio e registro de estimativas contdbeis. Itens significativos, sujeitos a essas estimativas,
incluem as provisdes técnicas, o valor de realizacdo dos ativos, as provisdes para contingéncias, dentre outros.

A Administracdo da Companhia revisa as estimativas e premissas, pelo menos, semestralmente. Entretanto, alguns
valores efetivos dessas operagdes poderdo divergir dos valores estimados, em face da subjetividade inerente ao
processo de sua apuragao.

Aplicacoes

Os titulos e valores mobilidrios sdo reconhecidos contabilmente de acordo com os critérios para registro e ava-
liacao determinados pelo CNSP e pela SUSEP.

Os titulos e valores mobilidrios sdo classificados de acordo com a inten¢do de negociacdo pela Administragao
em manté-los até o seu vencimento ou negocid-los antes dessa data.

Os titulos classificados na categoria “Mantidos até o vencimento” sdo valorizados pelo valor investido, acrescido
dos rendimentos incorridos até a data das demonstragdes contébeis.

Os titulos sujeitos a negociacdo antes de seu vencimento t€m o seu valor contdbil ajustado ao valor de mercado,
os ajustes ao valor de mercado sdo contabilizados em contrapartida a conta de receita ou despesa no resultado
do exercicio (titulos classificados como “para negociag@o’) ou em conta especifica do patrimdnio liquido (titulos
classificados como “disponiveis para venda”), liquidos dos efeitos tributérios.

Os titulos integrantes da categoria “Mantidos até o vencimento” e “Disponiveis para venda” sdo apresentados
no ativo circulante e realizdvel a longo prazo, de acordo com seu vencimento.

Provisao para riscos de créditos

Constituida em montante julgado suficiente para cobrir eventuais perdas na realizagdo de créditos e prémios
vencidos, independentemente de iniciados os procedimentos judiciais para o seu recebimento.

Operacoes de seguro de danos e pessoas

Os prémios de seguro, cosseguro aceito, prémios cedidos e os respectivos custos de comercializagdo sao registra-
dos quando da emissdo das apdlices e reconhecidos no resultado segundo o transcorrer da vigéncia de risco, por
meio da constitui¢io das provisdes de prémios ndo ganhos e do diferimento das despesas de comercializagdo.
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g. Ativo permanente

A participacao societdria no IRB estd apresentada pelo valor de custo.

O ativo imobilizado e os imdveis destinados a renda estdo demonstrados ao custo corrigido monetariamente até
31 de dezembro de 1995, sendo reavaliados em abril de 2004 e depreciados pelo método linear, as seguintes
taxas anuais: 4% para edificagdes; 10% para mdveis e utensilios; e 20% para veiculos e equipamentos de pro-
cessamento de dados.

O ativo diferido é demonstrado ao custo incorrido, menos amortizagido acumulada. E amortizado pelo método
linear em até 5 (cinco) anos. A varia¢do apresentada no ano de 2007 refere-se exclusivamente a amortizagdes.

h. Provisoes técnicas

A Provisao de Prémios Nao Ganhos - Riscos Vigentes Emitidos (PPNG/RVE) € constituida para a cobertura dos
sinistros a ocorrer, considerando indeniza¢des de despesas relacionadas, ao longo dos prazos a decorrer, refe-
rentes aos riscos vigentes na data-base de célculo. O célculo da PPNG apura a parcela de prémios ndo ganhos
relativa ao periodo de cobertura do risco, em cada ramo, por meio de cdlculos individuais por apélice ou endosso
representativos de todos os contratos de seguro em vigor no més de sua constituicdo e calculada com base em
Nota Técnica Atuarial - NTA.

A Provisdo de Prémios Nao Ganhos - Riscos Vigentes Nao Emitidos (PPNG/RVNE) tem como objetivo estimar
a parcela de prémios nao ganhos referentes aos riscos assumidos e que estdo em processo de emissdo. A PPNG-
RVNE é calculada com base em Nota Técnica Atuarial - NTA.

A Provisao de Insuficiéncia de Prémios (PIP) é fundamentada em método prospectivo e constituida quando
constatada insuficiéncia do saldo da Provisdo de Prémios Nao Ganhos (PPNG) para a cobertura dos sinistros a
ocorrer, considerando as indenizagdes e as despesas relacionadas, ao longo dos prazos a decorrer, referentes aos
riscos vigentes na data-base de cdlculo. A PIP € calculada com base em Nota Técnica Atuarial - NTA.

A Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL) € constituida para a cobertura dos valores a pagar por sinistros avisados
até a data-base de calculo, considerando indenizagoes e despesas relacionadas, de acordo com a responsabilidade
retida pela Companhia. Para determinagéo do valor provisionado dos sinistros em discussdo judicial, os peritos
reguladores e assessores juridicos efetuam as avaliagdes com base na importancia segurada e nas regulacoes
técnicas, levando-se em conta a probabilidade de resultado desfavoravel para a Companhia. A PSL € calculada
com base em Nota Técnica Atuarial - NTA.

A Provisdo de Sinistros Ocorridos e Nao Avisados (IBNR) para os seguros de danos e pessoas ¢ constituida para
a cobertura dos sinistros ocorridos e ainda ndo avisados até a data-base de célculo, considerando indenizagdes e
despesas relacionadas, de acordo com a responsabilidade retida pela Companhia, sendo calculada com base em
Nota Técnica Atuarial - NTA. A provisdo de sinistros ocorridos e ndo avisados do ramo do Seguro Danos Pessoais
Causados por Veiculo Automotores - DPVAT € constituida com base nos valores informados pela Administracao
do Convénio DPVAT.

A Provisdao Complementar de Prémios (PCP) € constituida mensalmente, para garantir a complementagdo da
PPNG, considerando todos os riscos vigentes, emitidos ou n@o, assumidos pela Companhia. A PCP é calculada
com base em Nota Técnica Atuarial - NTA.

A Provisio de Despesas Administrativas (PDA) € constituida com o objetivo de cobrir o déficit administrativo,
com base nos recursos oriundos dos resultados administrativos apurados mensalmente pela Administracdo do
Convénio DPVAT.

i.  Depdsitos de terceiros

Compreendem os prémios recebidos a baixar, no montante de R$ 1.013 mil em 31 de dezembro de 2007.

j- Resultado das operacoes

A apropria¢@o dos prémios de seguros e comissdes ao resultado, deduzidos dos cancelamentos, restituicdes e
cessdes em cosseguros e resseguros, é efetuada de acordo com o prazo de vigéncia das apdlices.

Os juros cobrados em virtude do parcelamento de prémios de seguros sao diferidos, sendo apropriados no mesmo
prazo do parcelamento dos correspondentes prémios de seguros.

O resultado de retrocessdes decorrentes de prémios, comissoes, indenizagdes, provisdes técnicas e outras receitas
e despesas ¢ apropriado mensalmente com base nos valores informados pelo IRB - Brasil Resseguros S.A..
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Imposto de Renda, Contribuicdo Social, COFINS, PIS e CPMF

Calculados as aliquotas abaixo demonstradas, consideram, para efeito das respectivas bases de cdlculo, a legis-
lacdo vigente pertinente a cada encargo:

TMPOSLO A& RENAA.....c..iiiiiiiiiiiicec et ettt et e st e beeeabeebeesabeesee s 15,00%
Adicional de Imposto de ReNda .......c...coueiiiriiiiiiiiiiiiieeee e e 10,00%
CONtriBUIGAD SOCTAL ....cutieiiiiieiieeteee ettt et sae ettt e te b e be bt ebeeaeeeeens 9,00%
| TSRO 0,65%
COFINS ..ottt ettt et e e bt e e abeeaaeeetbeebeesaseebeeeaseeareesabeeaseesaseensseeaseesaeeaseeseeas 4,00%
ISS m @LE et ettt et e e ete e ete e e eae e et e ete e et e eteeetbeeteeataeereenreean 5,00%
CPMIE ... ettt ettt e e e et e et e e ete e et e e te e et e eteeeteeeteeeteeeaeeeateeeteeereeereean 0,38%

3. COMPOSICAO DOS TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Apresentamos a seguir a composicao da carteira por tipo de papel e vencimento:

Titulos

Ajustes ¢/ Titulos e

disponiveis para venda: Vencimento  Valor de Custo Valor Mercado  valores Mobiliarios
2007 2006 2007 2006 2007 2006

CDB’S 2007 - 37.266 - 37.266 - -
CDB’S 2008 3.162 - 3.162 - - -
Debéntures 2007 - 1.530 - 1.530 - -
Letras Financeiras Tesouro- LFT 2007 - 4.755 - 4.758 - 3
Letras Financeiras Tesouro- LFT 2008 7.081 2.868 7.085 2.873 4 5
Letras Financeiras Tesouro- LFT 2009 2.596 1.158 2.597 1.161 1 3
Letras Financeiras Tesouro- LFT 2010 5.614 3.532 5.633 3.554 19 22
Letras Financeiras Tesouro- LFT 2011 7.621 6.812 7.624 6.812 3 -
Fundos de Investimentos Indeterminado 27.114 19.946 27.114 19.946 - -
Titulos para negociacio:

CDB’S 2008 34.414 - 34.414 - - -
Total 87.602 77.867 87.629 77.900 27 33

4. DEPOSITOS JUDICIAIS FISCAIS
a. COFINS

A Companhia possui registrado no realizdvel a longo prazo, com base em Medida Cautelar de Depdsito, referente
ao processo n° 2005.5001.0060126, o valor de R$ 2.142 mil (R$ 1.959 mil em 2006), referente & compensagdo
do Finsocial com a Cofins feita em 1999, proveniente de valores do Finsocial, recolhidos com aliquota majorada
de 0,5% até 2%, cuja provisao para contingéncia no mesmo valor foi constituida no 2° semestre de 2007.

b. CSLL

A Companhia possui registrado no realizdvel a longo prazo, depdsitos judiciais no montante de R$ 599 mil,
referente ao processo n° 2007.50.01.003869-5, efetuado em maio de 2007. O processo se refere a ndo-homolo-
gacdo de compensacao efetuada com débitos da Contribui¢do Social no periodo compreendido entre janeiro e
setembro de 2002. A Companhia ativou créditos oriundos da contabilizacdo do Plano Verdo, em 1996, resultando
em crédito de Imposto de Renda e Contribuicio Social. A compensacao desses créditos estendeu-se até 2001 para
o Imposto de Renda e até setembro de 2002 para a CSLL. Em andlise da compensacao efetuada neste dltimo
periodo de 2002, entendeu a RFB que a Companhia teria 5 (cinco) anos para efetuar a compensacao dos créditos,
e esta teria ultrapassado o prazo prescricional. Entretanto, € unissono na jurisprudéncia pétria que o prazo para
restitui¢do e compensagao € de 5 (cinco) anos a partir do pagamento indevido, acrescido de mais 5 (cinco) anos
apos a homologacdo ticita. Dessa forma, o prazo para compensacao seria de 10 (dez) anos. A execucao fiscal
foi ajuizada pelo fisco, com a apresentac@o de embargos pela Companhia e a realizagcdo do depdsito visando
suspender a execugd@o e a andlise dos embargos apresentados nos termos do § 1° do art. 3° da Lei n® 9.718/98,
dispositivo afastado por ilegalidade e por inconstitucionalidade.

c. INSS

A Companhia possui registrado no realizdvel a longo prazo, depdsitos judiciais no montante de R$ 3.609 mil,
referente ao processo n°2005.50.01010651-5. O processo se refere a defesa da autuagdo do INSS de cobranca de
encargos de segurado-empregado de profissionais contratados para prestac@o de servigos, encargos sobre cursos
de pés-graduagdo e abono tnico.
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5. GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS

Para a garantia das provisdes técnicas, a Companhia manteve os seguintes ativos:

2007 2006
PrOVISOES tECIIICAS ..veeieeeeiviieeeeieitieeeeeeete e e eeetr e e e e et e e e eetteeeeeeeearaeaeeeeeareeeeeeeenrenens (53.099) (52.168)
DireitoSs CIEAILOTIOS ....cocuvvviieeeeeiiiieeeeeeeiiee e e eecire e e e e eetree e e e eeraeeeeeeearaeeeeeeeareeeeeeeenraeens 6.842 7.496
DEPOSILOS JUAICTALS v.vveenveeiiieiieeiie ettt eiee sttt et st e et e st e et esiaeebeesebesnbeesanesaseas 1.771 775
Provisoes técnicas para garantia ....................ccoooeeeiiiiiieiccecceeee e (44.486) (43.897)
Titulos de renda fixa - Privados ........coovuviiiiiiiiiiiei e 37.576 38.797
Titulos de renda fixa - PUDLICOS .....coiiiiviiiiiiiiiieie et 22.939 19.157
FUundos de INVESHIMENTOS .....veeiiiiiieiieeee ittt e et e e e e eaareeeeeesnaeeeeessennes 27.121 19.946
TIMOVEIS ...ttt e e e e e et e e e e e e a e e e e enraaeas 3.290 3.408
TOtal A€ ALEVOS ........ooiiiieiiiiiieeeeee e 90.926 81.308

6. PROVISOES TECNICAS E DESPESAS DE COMERCIALIZACAO DIFERIDAS

2007 2006
Provisao de Prémios ndo Ganhos - PPNG-RVE (¥).....cc.cccoooiiiviiiiiiiieeeeee e 23.510 24.023
F N o TP 22.725 22.185
PESSOAS ... e e e e et e e e eaanes 642 904
(01015 (o T TR RRRRURORRRRIRt 143 934
Provisao de Prémios nio Ganhos - PPNG-RVNE (*) ......ccccccoviiiieniienieeeeen, 1.299 1.878
AAULO . oottt ettt ettt e et e et a e e et teeeaaeesnes 1.142 1.523
PeSSOAS ...t e e e e e e e e e e e e e e e e e e ——————— 148 206
OULTOS ..ttt ettt e et e e ettt e e e e e et a e e e e eeeabeeeeeeeeataaeeeeeetaaeeeeeeeasaeeeeeeenareeeeeeennrerens 9 149
Provisao de Insuficiéncia de Prémios (¥)..........ccccoovviiiiiiiiiciieeeie e 775 1.719
F N o TR 535 1.027
PESSOAS ...t e e e e e e e earareas 228 604
(0115 (o XTSRRI 12 88
Sinistros a Liquidar (F)..........oooiiiiiiiiieicciceeeee et e 21.942 12.634
F N Lo TR 7.667 7.749
DPVAT ..ottt e et e ettt e st e e e et e e s ata e e s e e e et e e snes 9.690 -
PeSSOAS ...ttt e e e e e e e e e e e e e e e e e e ————————— 3.678 4.288
OULTOS ...ttt eeee e e e ee et e e et et e e e e e eeeareeeeeeeeataaeeeeeetaaseeeeenarseeeeeeanareseeeeeenrenens 907 597
Provisao de Sinistros Ocorridos, mas nao Avisados (*) ............c.ccceevvreeiieeeceeeennnn. 4.089 11.914
F N o TR 482 425
| D) S/ PR 858 8.808
PESSOAS ...t e e e e e e eaaaaes 2.660 2.463
(02015 (o T RRRRRURRRRRTIN 89 218
Provisao Complementar de Prémios (¥) ............ccoocvvieienienieeieceeceeee e 1.206 -
YN 1o TSROt 115 -
PeSSOAS ...ttt e e e e e et e e e e e e e e e e ————————— 1.081 -
OULTOS ..ttt e et e e ee e e e e e eae e e e e eeeaaeeeeeeeeataaeeeeeetraseeeeeeasaeeeeeenareeeeeeeenrenens 10 -
Provisiao de Despesas Administrativas () ... 278 -
| D) S/ TR 278 -
Despesas de Comercializacao Diferidas ..............c..cocooiniininniinineee, 4.579 5.050
F N o TR 4.280 4.415
PESSOAS ...t e e e e e e e e earanens 241 316
(0115 (o XTSRS 58 319

(*) Conforme notas explicativas 2.h ) - Provisdes Técnicas.
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7. CONTINGENCIAS ATIVAS E PASSIVAS

As contingéncias ativas e passivas sio constituidas mediante avaliacdo das probabilidades de perda efetuada pela
assessoria juridica da Companhia.

Eventuais contingéncias ativas nao sio reconhecidas, exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a
garantia de sua realizacao.

As contingéncias passivas sdo provisionadas quando a probabilidade de perda é avaliada como provavel ou possivel
e seja mensurdvel, conforme critérios estabelecidos no pronunciamento NPC n° 22 do IBRACON - Instituto dos
Auditores Independentes do Brasil.

Os valores referentes aos principais processos judiciais sio compostos como se seguem:

a. Composicao do saldo contabil:

Contingeéncias fiscais,
trabalhistas e civeis

2007 2006
Aces fiSCais = PIS (1) c.veoiieiieiieiieee e e - 2.179
Acdes fiScais = INSS (I1) .oeuririieiieieieeeee e 1.224 383
Acdes fiscais - COFINS (IL1) ...oouieiirieierieeieeeee st 2.142 -
ACDES fISCAIS - PIMV Lttt s 55 -
ACOES TrADAINISTAS .o.vvieuiieeiiieiieeie ettt sttt et earees 57 219
SUDLOLAL ...ttt neas 3.478 2.781
ACDOCS CIVEIS (TV) ettt ettt et ene e 164 -
AgOes CIVEIS - STNISIO (V) () ettt 9.374 4.974
TOLAL........ooeieeeeeeece ettt ettt et et eeae e ereennas 13.016 7.755

(*) Acgoes civeis relacionadas a sinistros. A partir de 2007 passaram a ser contabilizadas as a¢des civeis relativas ao
seguro obrigatério DPVAT, com base nos valores informados pela Administracdo do Convénio DPVAT.
b. Movimentacio do saldo contabil:

Contingéncias fiscais
e trabalhistas

2007 2006
Saldo INICIAl ... 2.781 2.485
CONSTIUICAO +.tenttentetienteetteteet ettt ettt et et et e bt ea e bt et e bt et e ebe e bt saee et sseenbeensenbeas 2.960 149
ATUALIZACAO ...ttt ettt ettt ettt ettt et b et e bt et a bt eatenbeeneenneentenneas 145 147
PagamentoS/TEVETSOES .....ccuvtiiuierieiiie ittt ettt ettt st ettt et et et esareebee s (2.408) -
Saldo fINAL ........ooooiiiii e eree s 3.478 2.781

c. Natureza das Contingéncias:

A Companhia mantém provisdo para contingéncias sob as seguintes rubricas: Contingéncias Fiscais, Trabalhis-
tas e Civeis - de acordo com a estimativa de perda; Contingéncias Civeis (Sinistro) — limitadas a importancia
segurada e corrigida de acordo com as condi¢des contratuais.
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d. Detalhamento dos processos por natureza de risco de perda:

Possiveis.
Remotas..

Provaveis

Possiveis.
Remotas..

Provaveis

Possiveis.
Remotas..

Fiscais

Valor Valor

Quantidade estimado contabilizado

............................................................................................ 03 1.035 1.035
............................................................................................ 02 2.386 2.386
05 3421 3.421

Trabalhistas

Valor Valor

Quantidade estimado contabilizado

............................................................................................ 02 20 20
............................................................................................ 07 74 37
............................................................................................ 19 5 -
28 99 57

Civeis

Valor Valor

Quantidade estimado contabilizado

............................................................................................ 39 1.402 1.402
............................................................................................ 90 2.456 1.621
............................................................................................ 98 933 778
227 4.791 3.801

Civeis (FENASEG)

Valor Valor

Quantidade estimado contabilizado

806 8.123 5.737

806 8.123 5.737

A avaliacdo das chances das agdes ajuizadas pela Companhia é realizada exclusivamente pelos advogados
responsaveis pelas causas, que utilizam o exame da jurisprudéncia (judicial ou administrativa) para fins de clas-
sificacdo.

e. Detalhamento do evento contingente:

@

an

Contingéncias Fiscais

Programa de Integragio Social — PIS - com fundamento em sentenca favoravel em 1* Instancia, proferida em
maio de 1998, em acdo judicial onde foi questionado o critério de apuragdo da base de cilculo do PIS, pleite-
ando o recolhimento pela Lei Complementar n® 07/70, a Companhia compensou o respectivo tributo em 2002,
relativamente ao periodo de janeiro de 1989 a janeiro de 1995. O processo transitou em julgado em 14 de junho
de 2007 e a Secretaria da Receita Federal homologou, em 23 de outubro de 2007, os valores compensados e
declarados por meio da DCTF — Declaragdo de Débitos e Créditos Federais. O valor do principal, atualizado
monetariamente, no montante de R$ 2.246 mil, foi revertido da conta de provisdo para contingéncias fiscais no
passivo, em contrapartida ao crédito tributario de igual valor registrado no ativo realizavel a longo prazo.

INSS - a Companhia ajuizou agdo ordindria, tendo obtido liminar com depésito judicial atualizado monetaria-
mente até a data destas demonstracoes contdbeis de R$ 244 mil (R$ 226 mil em 2006), objetivando que sejam
reconhecidos seus respectivos créditos, oriundos das parcelas indevidamente recolhidas a titulo de contribui¢ao
previdencidria instituida pelo inciso I, artigo 3°, da Lei n°® 7.787/89, incidentes sobre valores pagos ou creditados
a autdnomos e administradores.

o

A Companhia possui registrada a provisao para contingéncia de R$ 963 mil, referente ao processo n
2005.50.01010651-5 (NFLD’S 35.776.170-7,35.776.224-0, 35.776.171-5) - defesa da autuacido do INSS de
cobranga de encargos de segurado-empregado de profissionais contratados para prestacdo de servicos, encargos
sobre cursos de p6s-graduacdo e abono tinico, com depdsito judicial atualizado monetariamente até a data destas
demonstragdes contdbeis de R$ 3.609 mil (R$ 3.285 mil em 2006).
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(IIT) COFINS - a Companhia, com base em Medida Cautelar de Depdsito n®2005.5001.0060126, mantém registrado
em dezembro de 2007 o valor de R$ 2.142 mil (R$ 1.959 mil em 2006), referente 2 compensacio do Finsocial
com a Cofins feita em 1999, proveniente de valores do Finsocial recolhidos com aliquota majorada de 0,5% até
2%.

*  Contingéncias Civeis
(IV) Referem-se a estimativa de perdas com ag¢des civeis ndo relacionadas a sinistros.

(V) Referem-se a estimativa global de perdas com agdes relacionadas a sinistros decorrentes do curso normal das
operagdes e para essas acdes foram registrados depésitos judiciais no montante de R$ 1.771 mil (R$ 776 mil em
20006).

8. PATRIMONIO LIQUIDO

a. Capital social

O capital social realizado estd representado por 14.810.142.403 acdes ordindrias nominativas, sem valor nominal,
sendo o BANESTES S/A - Banco do Estado do Espirito Santo, detentor de 99,71418%.

b. Composicdo das reservas

2007 2006
Reservas de reavaliaco .............cccoeovevieiinieiiiiiee e 271 284
ReServas de IUCTOS .............ooooviiiiiieeeeeeee e 4.598 11.439

9. ACOES EM TESOURARIA

Foi aprovado na AGE realizada em 30 de maio de 2007 o cancelamento de 397.730.903 (trezentas e noventa e sete
milhdes setecentas e trinta mil e novecentas e trés) acdes ordindrias nominativas, sem valor nominal, em tesouraria.
O processo encontra-se em aprovacao pela SUSEP.

10. DEMONSTRATIVO DO CALCULO DOS DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO
a. Dividendos

O Estatuto Social confere direitos a dividendos minimos de 25% sobre o lucro liquido ajustado do exercicio
social, nos termos do artigo n° 202 da Lei n® 6.404/76. Conforme faculta a Lei n® 9.249/95, a Companhia optou
pela distribuicdo de juros sobre o capital préprio, que foi imputado aos dividendos minimos obrigatérios e estdo
demonstrados a seguir:

2007 2006
Lucro HQuido dO EXEICICIO .uieuuiiiiieiieeiie ettt ettt 8.023 11.472
Compensacgao de prejuizos acumulados.........covveeieeriiiiienieeriee e (1.212) -
RESEIVA 18ZAL ...ttt 401) (574)
Reservas de reavaliacdo transferidas para lucros acumulados..........cccceceeeruennnne. 13 217
Base de calculo de dividendos .........cccceeeieirieriieeniinieeie et 6.423 11.115
Dividendo minimO = 25%0....cccuuiiuiiiiiiiiiniieeitecite et 1.606 2.779
Juros sobre o capital préprio imputados aos dividendos 2.193 3.023
Imposto de renda retido na fonte de juros sobre o capital proprio..........c..cceeueeee. (329) (453)
Dividendos intermedifrios ........c.coeeuereeniinieniirientitente ettt 33 227
Total de juros sobre o capital proprio e dividendos ...........ccccoeecveveveeinenieninenncnn. 1.897 2.797

b. Juros sobre o capital proprio

Contabilizados no exercicio de 2007 no montante de R$ 2.193 mil (3.023 mil em 2006), com retencéo de 15%
no valor de R$ 329 mil (R$ 453 mil em 2006), exceto para os acionistas pessoas juridicas imunes ou isentos,
que liquidos do imposto de renda na fonte perfazem o montante de R$ 1.864 mil (R$ 2.570 mil em 2006),
foram calculados com base na remuneracdo da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), conforme artigo 9°, da
Lei n® 9.249/95.
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Demonstrativo de juros sobre capital préprio e dividendos intermedidrios referentes ao exercicio de 2007:

Data crédito/ Valor bruto Valor Data
Descricao Destinacao por acao bruto pagamento
Juros sobre o Capital Préprio 31/01/2007 0,00001780 249 01/03/2007
Juros sobre o Capital Préprio 28/02/2007 0,00001780 249 02/04/2007
Juros sobre o Capital Préprio 30/03/2007 0,00001780 249 02/05/2007
Juros sobre o Capital Proprio 30/04/2007 0,00001715 241 01/06/2007
Juros sobre o Capital Préprio 31/05/2007 0,00001715 241 02/07/2007
Juros sobre o Capital Préprio 29/06/2007 0,00001625 241 01/08/2007
Dividendos 29/06/2007 0,00000224 33 10/09/2007
Juros sobre o Capital Préprio 31/07/2007 0,00001625 241 03/09/2007
Juros sobre o Capital Préprio 31/08/2007 0,00001625 241 01/10/2007
Juros sobre o Capital Préprio 28/09/2007 0,00001625 241 01/11/2007

11. PLANOS DE APOSENTADORIA - SEGURIDADE SOCIAL

A Banestes Seguros S.A., em conjunto com as demais empresas do Sistema Financeiro Banestes, oferecem um plano
de previdéncia com contribuicdo definida para seus profissionais. A administragdo do plano € feita pela Fundacgado
Banestes de Seguridade Social - BANESES, pessoa juridica sem fins lucrativos.

No exercicio de 2007, as contribui¢des da Companhia, com o valor individual equivalente a 100% da contribuigéo
bésica efetuada pelo participante ativo (limitado a 7% do saldrio de participagdo), corresponderam a R$189 mil
(R$ 168 mil em 2006).

12. PREMIOS, SINISTROS E COMISSOES DOS PRINCIPAIS RAMOS DE ATUACAO

Grupos de Ramos Prémios Ganhos - PG  Sinistros Retidos / PG (%) Comercializacao / PG (%)

31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2006
05-Automdvel 65.349 62.384 64,96 67,80 14,71 13,61
09-Pessoas (1) 26.609 27.444 47,03 44,80 16,31 17,26
01-Patrimonial (2) 1.426 1.477 36,69 57,35 30,73 27,96
Demais ramos 84 91 - - - -
Total 93.468 91.396 59,46 60,73 15,39 14,92

(1) Pessoas inclui Vida em Grupo, Acidentes Pessoais e Prestamista.

(2) Patrimonial inclui Incéndio, Compreensivo Residencial, Condominio e Empresarial, Riscos de Engenharia e
Riscos Diversos.
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13.

14.

DETALHAMENTO DAS CONTAS DE RESULTADO
2007 2006
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS ..., (4.801) (4.561)
Outras receitas OPeracionals ...............ccceeviieriiriieiieeie e 4.162 4.697
Recuperagdo de custos com emissao de apOliCes .......cocevevrevuervenienienienieiereieeeenaenn, 2951 2.952
Receitas com operagdes de SEZUIOS .......c.eeveruierierierieeeeieeieeie et eee e eneeseeeneeseeenees 1.211 1.745
Outras despesas OPEraCIONAIS ...............ccecveruieriiriiereiieie e eee e sseenees (8.963) (9.258)
Despesas COM CODIANGA ...c..evueeuiriiiniieiienieeitenieete ettt ettt ettt ettt et ettt sae e (1.448) (1.046)
Despesas com iNSPECAO dE IISCOS. ...cuerueiriieieriieierieeiesieetesitei ettt et saeenees (1.355) (1.483)
Despesas com COOPEragao tECTICA ...eeuevueeeerueeeerrieieeieeieetieteeeeeeeeseeseeeneesseeneesseenees (3.736) (3.843)
Despesas com Operacdes de SEZUTOS .. ..eeueerrierieerieeeiienieeieesteeieenireeseesiresnbeesieesaeeas (2.424) (2.886)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS ...ttt e (11.852) (11.383)
Despesas com pesSOal PIOPTIO .....evveerieeriieiiieiieeie ettt ettt ettt et e saaeeaeees (7.179) (6.103)
Despesas com SErvigos de tEICEITOS ......veueruieruirrierieeierieeieniteteeiteteeiee ettt saeenees (1.117) (2.713)
Despesas com localizag80 € funcionamento ...........cecereerueriienienienieeienieeieneeeeeseeenees (1.664) (2.228)
Despesas do Conv. DPVAT ......cc.cooiiiiiiiiiitee et (1.606) -
Outras despesas AdMINISITALIVAS .......eerveeruierieeriieniieeieesteeiee st eteesiaeebeesieeebeesaeeeaeeas (286) (339)
DESPESAS COM TRIBUTOS ..ottt (5.216) (2.892)
Despesas com COFINS.......ooouiiiiiiie ettt e saeeeanees (4.488) (2.304)
Despesas com PIS ..o (388) (374)
Despesas com Taxa de Fiscalizagdo da SUSEP..........cccoooiiiiiiiiiiiieeeeeeee, (186) (168)
OULTOS TIIDULOS ...vvvveeeeeeeirieee e e et e e ettt e e e eeetre e e e e eetaeeeeeeettaeeeeeeearaeeeeeeeanreeeeeeeenrenens (154) (46)
RESULTADO FINANCEIRO..........cccootiiiiieieeeeieeeeie ettt sse e sse e 10.576 12.222
Receitas fiNANCEITAS. ...........cccoeviieiiiieieeeecee et 12.830 14.594
Receitas com titulos de renda fixa - privados .........cccceveeveriinenieninicneieceeeeene. 4.218 4.719
Receitas com titulos de renda fixa - pubLiCOS........ccceviririniininiiicicccicec 2.509 4.796
Receitas com fundos de iNVESHMENTOS .......c.eevueeruiieriieeieecieecreeiee e esreeeee e e eeeeesneas 2.997 1.538
Receitas com Operagies e SEZUIOS ......eeueerurierieerreeriierieeieesteeieesireeseesseesbeesaeesaeeas 1.885 1.995
Receitas com créditos tributdrios € depdsitos judiCiais .....c.eevververieeienierieneeeeneenne. 740 876
Outras receitas fINANCEITAS .......ecveeriieiiieeiieiieereeeteeieeeteesteesaeeteeseaeeseesseesseesseeenseas 481 670
Despesas fiNanCeIras..............coooeiiiiiiiiiieiee e (2.254) (2.372)
Despesas com Operacdes de SEZUTOS .....eeueerurierieerieeiierieeteesreeteenireeseesseesbeesaeesaneas (1.352) (1.526)
Despesas financeiras COm tribULOS ........cecueeriierierieeriienieeiee st e eieeseeeanees (649) (760)
Outras despesas fINANCEITAS. .....c.eeueeruirierieeierteete sttt ettt sae e (253) (86)
CONCILIACAO DAS DESPESAS DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
2007 2006
Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
de renda social de renda social
Resultado antes da tributag@o e participacdes............ 12.584 12.584 16.346 16.346
Participacdes estatutdrias no lucro (PLR).................. (491) (491) 470) 470)
(-) Juros sobre o capital préprio distribuidos.............. (2.193) (2.193) (3.023) (3.023)
Base de calculo ......ocvveveeieiieieieeeeeeee e 9.900 9.900 12.853 12.853
Adigdes/(exclusdes) de cardter permanente............... 198 210 323 336
Adigoes/(exclusdes) de cardter tempordrio................ 2.941 2.941 296 296
Lucro tributdvel antes das compensacdes .................. 13.039 13.051 13.472 13.485
Base de cdlculo apds compensagoes.........co.ceveeneennee. 13.039 13.051 13.472 13.485
Aliquota normal (15% e 9% respectivamente) .......... 1.956 1.175 2.021 1.214
Adicional de Imposto de Renda (10%)..............c........ 1.280 - 1.323 -
Valores devidos ......cccueeveeeieeriienieeiiie e eieesve e 3.236 1.175 3.344 1.214
OULroS ValOTeS ......vvvieeeeciiiieeeeecieee e e (267) (74) (111) (43)
Valores registrados em despesa.........c.ccceceeeeerennennen 2.969 1.101 3.233 1.171




BANESTES
SEGUROS

BANESTES SEGUROS S.A.

Av. Princesa Isabel, n°® 574 - Ed. Palas Center - Bloco A, 8° e 9° andares

Centro - Vitéria/ES - CEP: 29.010-360
CNPJ 27.053.230/0001-75

www.banestesseguros.com.br

15. CREDITOS TRIBUTARIOS

16.

O saldo de créditos tributarios (Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social) esta representado por:

31/12/2006 Realizacdo/ Constituicao  31/12/2007
Reversao

Provisées temporarias:
FiSCAIS ..ccovvviiieeeeciiiee e - 163 163
CHVEIS oottt - 56 56
TrabalniStas......ccovveiiiiieiiiieeeeeeeeeee e - 19 19
RiScoS de CréditO.......cooouvviiiiiieiiiiieeieieeeeeeeeeeeeen - 28 28

Créditos tributarios:

P e 2.179 (2.179) -
Total 2.179 (2.179) 266 266

PATRIMONIO LiQUIDO AJUSTADO E MARGEM DE SOLVENCIA

Prémio Retido

Sinistro Retido

2007 2006 2007 2006
Ano Meses Valor  Meses Valor Ano Meses Valor  Meses Valor
- - - - - 2004 - - 12 42.141
- - - - - 2005 12 50.279 12 50.279
2006 - - 12 92.434 2006 12 55.503 12 55.503
2007 12 91.687 - - 2007 12 55.576 - -
Total 12 91.687 12 92.434 Total 36 161.358 36 147.923
Doze 91.687 92.434 Média dos 53.786 49.308
Meses trés anos
Base p/ 18.338 18.487 Base p/ 17.749 16.272
margem 20% margem 33%

2007 2006

PatrimOnio HQUIAO ....eeveeeieiieieiiciet ettt ene e 53.697 46.534
(-) Despesas antecipadas.........coueeverueeienieeienieeieie ettt 5 7
(=) AtIVO dIfETIAO .ottt et be e sne e 15 89
Patrimonio liquido ajustado..............c..ccoeoveriiiiiiiiiiieeceeceeeee e 53.677 46.438
Margem de solvéncia
(A) 20% do prémio retido (média dos Gltimos 12 MESES) .......coeereereereerierierierienneene 18.338 18.487
(B) 33% do sinistro retido (média dos GItimos 36 MESES) ...cevvvrreerereerrieeerrieerereeenees 17.749 16.272
Patrimonio liquido ajustado...............ccccoooveieiiiiiniiiicceeeeee e 53.677 46.438
(-) Margem de solvéncia (valor de A ou B = 0 Maior)....ccccevvverviiiiieniiniienieeieeeene 18.338 18.487
SUACIENCIA .....ovoiviiiiiiii et 35.339 27.951
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17.

18.

19.

20.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006, foram efetuadas transacdes com a Controladora em
valores, prazos e condigdes usuais, podendo assim ser resumidas:

Ativo Ativo Receita Receita

(Passivo) (Passivo)  (Despesa)  (Despesa)

2007 2006 2007 2006

Aplicacdes financeiras € depOsitos........cecveerveeveeerieerienneen. 12.827 13.043 - -
Contas a pagar - gestao financeira ...........ceceevveveeveeneennene. (599) 626 - -
Receitas financeiras e de aluguel .........cccooceevinieneneenne. - - 1.763 3.406
Despesas com coOperagao téCniCa .......eevveerveereeerveereenneens - - (3.736) (3.843)
Despesa de Aluguel.........ccceovviievieiiiienienieieeieeeeeeeene - - (20) -
Juros sobre o capital proprio e dividendos...........cccceeeunnne - 2.957 (2.187) (2.979)
Tarifas com operagdes de cobranga/arrecadagio ................ - - (208) (219)
Cessdo de pessoal pelo controlador ...........occeevceeeviereenneen. - - 247) (705)
Despesas com processamento de dados.........ccceeveerveenneen. - - (885) (1.134)

b) AsDemonstracdes Contabeis da Banestes Seguros S.A. sdo consolidadas, conforme Lei n° 6.404, cuja sociedade
de comando € o Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo. As Demonstragdes Contédbeis Individuais e
Consolidadas do Banestes S.A, sdo publicadas no Didrio Oficial do Estado do Espirito Santo, A Gazeta e Valor
Econdmico (SP) conforme deliberado em Assembléia Geral Ordinaria de 28/04/2006.

AJUSTE DE EXERCICIOS ANTERIORES

A Companhia contabilizou como “Ajuste de Exercicios Anteriores”, o montante de R$ 1.212 mil, referente a cons-
titui¢do inicial da PCP — Provisdo Complementar de Prémios, em atendimento a Carta-Circular SUSEP/GABIN/N®
001/2008, a qual classificou a constituicdo inicial da PCP como “mudanca de critério contdbil”.

FATO RELEVANTE

a) A partir de 1° de julho de 2007, a Banestes Seguros passou a comercializar exclusivamente produtos de seguros
dos Grupos Automovel e Pessoas, conforme deliberado pela Diretoria da Companhia em 23 de abril de 2007 e
referendado pelo acionista controlador por meio do Voto/Presi/Banestes N° 067/2007, de 2 de maio de 2007.

b) O acionista-controlador, por meio do Voto Presi/Banestes N° 177/2007, de 10 de setembro de 2007, aprovou a
recompra de agdes em poder dos acionistas minoritdrios, com dgio de 50% sobre o valor patrimonial de cada
acdo. Por meio da correspondéncia PRESI/DIRAF N° 99/2007, a Companhia manifestou, aos acionistas, seu
interesse na recompra.

EVENTOS SUBSEQUENTES
a) Alteracoes na Lei das Sociedades por Acoes - Lei n° 6.404, de 15/12/2006

A Lein® 11.638, publicada no Didrio Oficial da Unido em 28 de dezembro de 2007, alterou diversos dispositivos
da Lei n° 6.404. Essas altera¢des entram em vigor em 1° de janeiro de 2008.

Dentre as principais alteracdes introduzidas, destacamos os seguintes assuntos que na avaliagao de nossa Admi-
nistracdo poderdo modificar a forma de apresentagdo de nossas demonstracdes contabeis e os critérios de apuracao
de nossa posicdo patrimonial e financeira e do nosso resultado a partir do exercicio a findar-se em 2008:

*  Foi extinta a obrigatoriedade da Demonstracao das Origens e Aplicacdes de Recursos - DOAR, sendo substitu-
ida pela Demonstracdo dos Fluxos de Caixa - DFC. No caso das companhias abertas, a Demonstragdo do Valor
Adicionado - DVA também foi introduzida como publicac@o obrigatéria. DFC e DVA sdo também mandatérias
para todas as grandes empresas independentemente de sua forma societdria, estando sujeitas a auditoria inde-
pendente.

* Bens e direitos intangiveis foram segregados dos tangiveis, ficando o ativo permanente classificado em investi-
mentos, imobilizado, intangivel e diferido.

e Foi criada a rubrica “Ajustes de avaliagdo patrimonial” no patriménio liquido. Serdo considerados ajustes de
avaliacdo patrimonial, enquanto ndo computados no resultado do exercicio em obediéncia ao regime de compe-
téncia, as contrapartidas de aumentos ou diminui¢des de valor atribuido a elementos do ativo e do passivo, em
decorréncia da sua avaliacdo a preco de mercado.
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*  As despesas pré-operacionais e os gastos de reestrutura¢do que contribuirdo, efetivamente, para o aumento do
resultado de mais de um exercicio social e que ndo configurem tdo-somente uma reducio de custos ou acréscimo
na efici€ncia operacional serdo classificadas no Ativo Diferido.

*  Os incentivos fiscais ndo serdo mais classificados como reserva de capital, passando a fazer parte do resultado
do exercicio. Por determinag@o dos érgios da Administragdo, a Assembléia Geral poderd destinar a parcela do
lucro correspondente a estes incentivos para a formagao da Reserva de Incentivos Fiscais, criada como parte das
reservas de lucros e podendo ser excluida da base de calculo do dividendo obrigatdrio.

*  Adicionalmente foram alterados os critérios de avaliac@o do ativo e do passivo, com destaque para os seguintes pontos:

- Itens de ativo e passivo provenientes de operagdes de longo prazo, bem como operacdes relevantes de curto prazo,
serdo ajustados a valor presente, de acordo com as normas internacionais de contabilidade.

- Ovvalor de recuperacio dos bens e direitos do imobilizado, intangivel e diferido devera ser periodicamente avaliado
para que se possa efetuar o registro de perdas potenciais ou uma revisao dos critérios e de taxas de depreciagio,
amortiza¢ao e exaustao.

- Osdireitos classificados no intangivel deverao ser avaliados pelo custo incorrido na aquisi¢cdo deduzido do saldo
da respectiva conta de amortizacao.

- Instrumentos financeiros “disponiveis para venda” ou “destinados a negociacio” passam a ser avaliados a valor
de mercado.

- Todos os demais instrumentos financeiros devem ser avaliados pelo seu custo atualizado ou ajustado de acordo
com o provavel valor de realiza¢do, se este for inferior.

*  Na operagdo de Transformag@o, Incorporacdo, Fusdo ou Cisdo, entre partes independentes e em que ocorra a
efetiva transferéncia de controle, a avaliagdo a valor de mercado dos ativos e passivos serd obrigatoriamente a
valor de mercado.

*  Asparticipacdes de debéntures, de empregados e administradores, mesmo na forma de instrumentos financeiros,
e de instituicdes ou fundos de assisténcia ou previdéncia de empregados, que ndo se caracterizem como despesa,
deverao ser incluidas na demonstrag@o do resultado do exercicio.

*  Eliminac¢do da possibilidade de registro de reservas de reavaliagdo para as sociedades por agdes. A nova lei deu
opc¢do as companhias para manterem os saldos existentes e realizarem esses saldos dentro das regras atuais ou
estornarem esses saldos até o final do exercicio de 2008.

A Administra¢do da Companhia estd em processo de avaliacdo dos efeitos que as alteragdes acima mencionadas
irdo produzir em seu patrimonio liquido e resultado do exercicio de 2008, bem como levard em consideracio
as orientagdes e defini¢cdes a serem emitidas pelo Banco Central do Brasil, Comissido de Valores Mobilidrios e
Superintendéncia de Seguros Privados, 6rgdos reguladores. Neste momento, a Administragdo entende ndo ser
possivel determinar os efeitos dessas alteragdes no resultado e no patrimonio liquido para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2007.

b) Contribuicao Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL

A Medida Proviséria (MP) n® 413, de 3 de janeiro de 2008, elevou a aliquota da Contribui¢do Social Sobre o
Lucro Liquido do setor financeiro de 9% para 15% do lucro tributdvel. Uma vez aprovada, produzird aumento
nas despesas de Contribuicido Social sobre os lucros liquidos gerados a partir de 1° de maio de 2008 e também
aumento nos créditos tributdrios ativados, proporcional a elevacio da aliquota.

¢) Imposto sobre Operacoes Financeiras - IOF

Por meio dos Decretos n° 6.339 e n°® 6.345, de 2008, foi alterada a aliquota do imposto sobre operagdes de seguro
- IOF. Visto se tratar de substituicdo tributdria, a Companhia possui somente a responsabilidade de efetuar a
retencdo e o recolhimento do referido tributo.

Vitoria, 31 de dezembro de 2007

José Carlos Lyrio Rocha Paulo Cezar Juffo Fernando Rodrigues Azevedo
Diretor Presidente Diretor de Adm. e Finangas Diretor de Operacdes
Margarete Alves de Oliveira Lira Severino Garcia Ramos
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